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M Lditorial (K

Estimados lectores,

Es un honor presentar este nimero especial de la revista Ciencia UNEMI, un compendio de investigaciones
multidisciplinarias en los &mbitos de la economia, la contabilidad y la gestion empresarial. Este volumen es
el resultado del V Congreso Internacional de Economia y Contabilidad Aplicada a la Empresa y
Sociedad (ECAES 2024), un espacio en el que académicos, investigadores y profesionales han compartido
sus reflexiones y hallazgos con el propdsito de fortalecer el conocimiento y aportar soluciones innovadoras a
los desafios actuales.

El estudio de las ciencias econémicas y empresariales demanda enfoques criticos y metodologias de vanguardia
para abordar problematicas complejas. En este sentido, los trabajos aqui reunidos analizan temas como la
sostenibilidad en la industria manufacturera, la transformacion digital en la contabilidad, la eficiencia fiscal en
economias emergentes y el impacto del comercio exterior en la generaciéon de empleo. Estas investigaciones no
solo enriquecen la academia, sino que también ofrecen herramientas para la toma de decisiones estratégicas en
el sector productivo y en la formulacién de politicas publicas.

Desde la Universidad Técnica de Ambato, junto con instituciones aliadas, se impulsa este actividades de
discusion académica con una perspectiva que trasciende las fronteras nacionales, promoviendo un analisis
global de los fenémenos econémicos y su interrelacion con el desarrollo sostenible y la innovacion tecnologica.
Como senal6 David Baltimore, “El valor de una investigaciéon se determina cuando los arbitros intentan
reproducir o, mas comunmente, difundir los resultados de un investigador”. En este sentido, esta edicion
especial de la revista Ciencia UNEMI busca no solo difundir los resultados de estudios relevantes, sino también
servir como referencia e inspiracion para nuevas investigaciones y proyectos que impulsen el conocimiento y la
innovacion en nuestras disciplinas.

Se agradece a todos los investigadores, revisores y colaboradores que han hecho posible este nimero especial,
asi como a las instituciones que han contribuido con su compromiso y excelencia académica:, Universidad
Catolica Andrés Bello, Universidad Central del Ecuador, Universidad Nacional de Chimborazo,
Pontificia Universidad Catoélica del Ecuador sede Ambato y Universidad Técnica de Ambato. Su
aporte ha sido fundamental para el desarrollo y consolidacién de este espacio de intercambio de conocimiento.

Econ. Juan Pablo Martinez Mesias
Coordinador de la Unidad Operativa de Investigacion
Facultad de Contabilidad y Auditoria

Universidad Técnica de Ambato
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Parametros de optimizacion para un modelo
de sostenibilidad ambiental en la industria
manufacturera ecuatoriana

Darwin Aldas Salazar'; Daniela Silva Gomez?;
Tito Mayorga Morales?; Helder Barrera Erreyes*

Resumen

Las actividades industriales generan impactos ambientales negativos como consecuencia de sus procesos productivos. Ademas, las
exigencias de orden mundial por el cuidado del planeta impulsan a generar sistemas productivos mas sostenibles. Por tal motivo
el objetivo de la presente investigacion es definir y analizar los pardmetros que intervienen en la optimizacién de estrategias de
sostenibilidad en la industria de manufactura del Ecuador hacia una produccion sostenible en el ambito ambiental, econdémico y
social. Para el desarrollo de la investigacion se parti6 de los objetivos ambientales que se muestran en la base de datos de la encuesta
a empresas levantada por el INEC en Ecuador; posterior se realizo un estudio de la literatura existente referente a modelos de
optimizacién para definir pardmetros de modelizaciéon que se adapten al sector industrial estudiado. Finalmente se caracterizo
los parametros obtenidos de la literatura y de la base de datos a través del modelo Criteria Importance Through Intercriteria
Correlation (CRITIC). De esta manera se obtuvieron parametros que permitiran a futuro evaluar modelos de optimizacion, los
mas relevantes fueron: Costo unitario de tratamiento de aguas, costo de transporte, emisiones de carbono, costo de produccién por
unidad de productos, volumen total de residuos en la zona afectada.

Palabras clave: impacto ambiental, parametros de modelizaci6n, multicriterio, objetivos ambientales.

Optimization parameters for an environmental
sustainability model of the Ecuadorian
manufacturing industry

Abstract

Industrial activities generate negative environmental impacts as a consequence of their production processes. Besides, global
demands for the care of the planet drive to generate more sustainable production systems. For this reason, the objective of this
research is to define and analyze the parameters involved in the optimization of sustainability strategies in the manufacturing
industry of Ecuador towards sustainable production in the environmental, economic and social spheres. For the development of
the research, we started from the environmental objectives shown in the database of the survey of companies conducted by INEC
in Ecuador; subsequently, a study of the existing literature on optimization models was carried out to define modeling parameters
that are adapted to the industrial sector studied. Finally, the parameters obtained from the literature and the database were
characterized through the Criteria Importance Through Intercriteria Correlation (CRITIC) model. The most relevant were: unit
cost of water treatment, transportation cost, carbon.

Keywords: environmental impact, modeling parameters, multi-criteria, environmental targets.
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I. INTRODUCCION

En los dltimos tiempos los entes empresariales
han receptado criticas por ser los principales
protagonistas en los problemas ambientales
(Wright & Nyberg, 2017) , aunque, ain existe
lista de inquietudes de
insostenibilidad ambiental a las que
empresas contribuyen. Muchas de ellas se enfocan
solamente en los beneficios, sin tomar en cuenta
la responsabilidad que se debe tener con el medio
ambiente (Schaefer et al., 2020). La falta de
compromiso entre el rendimiento ambiental y
econémico (Hang et al., 2018), ha provocado que
las organizaciones omitan las intranquilidades que
han sido originadas por la escasa sostenibilidad
ambiental (Wahab, 2021).

La sostenibilidad ambiental se determina como

una interminable

estas

la relacion responsable con el medio ambiente para
impedir el desgaste de los recursos naturales y de
esta manera permitir la calidad ambiental por un
largo tiempo (Sun et al., 2019). Esta definicion
de sostenibilidad ambiental se estableci6 como
un mecanismo costoso y fue considerado como
un obstidculo para el crecimiento econdémico.
Por consiguiente, fue demostrada la dificultad
ambiental que se daba al no introducir la
sostenibilidad al contexto econémico, social y
cultural, desde entonces, se dio la necesidad de
alternativas de desarrollo sostenible a futuro, que
impulsaban a realizar un uso razonable de los
recursos naturales (Gomez Contreras, 2014). En
este aspecto, las personas se han centrado en la
sostenibilidad ambiental, para incrementar varias
alternativas y de esta forma desencadenar nuevas
tacticas que impulsen el desarrollo sostenible y
contribuyan a reducir la extenuacién de recursos
naturales, asi como el deterioro por motivo de los
procedimientos productivos (Aldés et al., 2024).
La sostenibilidad ambiental y la industria
manufacturera son dos aspectos fundamentales
que se debe considerar para obtener un punto
de equilibrio entre el desarrollo econémico y el
cuidado ambiental (Okorie et al., 2021) y de esta
manera conservar un desarrollo sostenible y cuidar
el medio ambiente para las futuras generaciones
sin desvincular el crecimiento econdémico del pais.
La industria manufacturera es uno de los sectores
mas destacables del Ecuador brindando gran

2 |

solvencia y sostenibilidad econémica en el pais.
La industria manufacturera es muy trascendente,
ya que su importancia se basa en el desarrollo
econdémico que se encuentra estrechamente ligado
de forma positiva. La gestion ambiental tiene
un propoésito en las industrias del Ecuador y es,
valorar el cuidado del medio ambiente, para que
de esta manera se pueda conocer en qué medida
se utilizan las Buenas Practicas Ambientales y
su impacto que tiene en el desarrollo sostenible
(Malavé & Fernandez, 2019).

Para entender lo importante que es la gestion
ambiental, es sustancial conocer que surge desde
que el ser humano empieza a utilizar ciertas
magquinarias, que consumen energia, a partir de la
Revolucién Industrial y lo significativo que fue para
la humanidad (A. Vidal & Asuaga, 2021). Debido a
las acciones tanto del pasado, presente y futuro, la
gestion ambiental se define como el conjunto de
acciones que estan enfocadas a conservar y proteger
el medio ambiente (Arteta Peiia et al., 2015). Para
el cumplimiento de este aspecto es necesario la
relacion entre la informacién interdisciplinaria y
los ciudadanos.

La industria manufacturera est4 evolucionando
permanentemente, permitiendo pasar de una
produccion primaria a un estado de crecimiento,
y valor agregado (Rios-Almodévar & Carrillo-
Regalado, 2014). La industria manufacturera es
una actividad, que se dedica a la transformacion
de  materiales tanto fisicos como quimicos en
un producto final, es decir, se encuentran listas
para el consumo y comercializaciéon, este sector
es fundamental para el desarrollo del crecimiento
econémico de un pais (Sanchez Juarez & Moreno
Brid, 2016). La manufactura se encuentra en el
sector secundario de la economia, esta actividad
es desarrollada por diversas empresas, las cuales
pueden ser pequefias o multinacionales, ademas, la
industria manufacturera, es un subgrupo del sector
industrial, es decir, por medio de un proceso se
produce cierto producto tangible, pero esta pasa por
una transformacion para llegar al final del insumo
(Ibn Batouta et al., 2023). El sector manufacturero
en el Ecuador tiene un protagonismo importante,
pero de igual manera, genera una gran cantidad
residuos contaminantes que provoca dafios en el
medio ambiente (Aldas et al., 2023).



Un punto a recalcar son los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS), especificamente
el objetivo 12 con un proposito de garantizar
modalidades de
sostenibles. Alzate et al. (2018) sefalan que, en la
actualidad, existe una creciente presion en temas
medioambientales por parte de diversas partes
interesadas en los paises Latinoamericanos. La
Organizacion de las Naciones Unidas tiene como
meta principal exhortar a las empresas, de manera

consumo y  produccidon

especial las magnas empresas y las empresas a
nivel mundial decidan acoger practicas sostenibles
y unan informaciéon sobre la sostenibilidad en su
lapso de introduccién de informes (ONU, 2018).

II. METODOLOGIA

Para el desarrollo de la investigacion, se utilizd
una metodologia conceptual con revisiéon de
literatura y un descriptivo a través de un anélisis
de jerarquizacion con la herramienta denominada
Criteria  Importance Through Intercriteria
Correlation CRITIC, donde se identificaron
variables, criterios y multiples pardmetros de
modelizacion que se enlazan a un modelo de
optimizacion matematico. Los pardmetros se
analizaron a través de la base de datos tomada de la
encuesta estructural de empresas ENESEM 2020,
realizada por el Instituto Nacional de Estadistica
y Censos INEC. Los datos
permitieron realizar un analisis detallado de las

proporcionados

variablesdeestudioyprincipalmente categorizarlos
criterios de modelizacién basados en sostenibilidad
ambiental que se ajusten al modelo matemaético de
optimizacion. Con el método CRITIC se determind
pesos para cada parametro de tal forma que el
peso es tanto mayor cuan mayor sea su varianza.
El método CRITIC es un mecanismo comparativo
que destaca la importancia de diferentes criterios
considerando sus valores normalizados por el
rango como se indica en la ecuaciéon 1 (Mufoz &
Romana, 2016).

W= 30 21 -1 )

Aldas. Parametros de optimizacion para un modelo

Donde:
w; = peso o ponderacion del criterio
s, = desviacion tipica del criterio |

r., = Coeficiente de correlaciéon entre los

Jk
criterios jy k

Los pesos obtenidos (w,) se normalizan por la
suma.

Obtenido el peso w; de cada uno de los criterios
se procede al calculo de la ponderacion de las

distintas empresas mediante la ecuacion 2:

n
X = Z VV] X Cl] (2)
j=1

Donde:
x; es la ponderacion de la empresa i
w; es el peso del criterio j
c;; es el valor del criterio j para la empresa i
Utilizando el método CRITIC se determind
el peso de cada criterio; basicamente, el rango
se utiliza para estandarizar las variables y luego
se calcula la desviacion estdndar y la matriz de
correlacion para cada parametro. Los pesos (wj) se
normalizan porla suma, obteniendo la ponderacion
(wj estandarizada) de las variables (Aznar Bellver
& Garcia Garcia, 2011).
El procesamiento de la informacién del modelo
CRITIC se describe de la siguiente manera:
1. Crear la matriz de decision
2. Normalizar por el rango los valores de cada
uno de los criterios
3. Calcular la desviaciéon estandar de cada
criterio
4. Calcular la correlacion entre cada par de
criterios
5. Calcular el peso de cada criterio
El modelo CRITIC proporciona un enfoque
sistemético y para procesar
informacién sobre criticos, que
permite una descripcion detallada y completa.
Esta informacién se utiliza para andlisis, toma
de decisiones y mejora de procesos en diversas
situaciones.

estructurado
incidentes

Una vez definidos los principales parametros
de modelizaciéon se podra elegir un modelo
matematico que permita conseguir los objetivos
ambientales y optimizarlos.
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ITI. RESULTADOS Y DISCUSION

Para la fase de revision de literatura, se utilizo
dos bases de datos (Scopus y Scielo) donde se
identificaron 104 articulos cientificos, los mismos
que fueron importados al gestor bibliografico
Mendeley, posteriormente
duplicados quedando 99 articulos para examinar,
luego de discriminar por tipo de articulo, area de
la ciencia, temporalidad, quedaron 77 articulos.
A continuaciéon se

se eliminaron los

seleccionaron solamente
aquellos que presentan modelos matematicos
de optimizacién a través de la programacion
lineal, quedando de esta manera 22 articulos,
se realizd6 un informe para excluir los que no
cumplian los criterios para su elegibilidad, estos
fueron: programacion lineal, modelo matematico,
sostenibilidad, energia, emisiones de di6xido de

carbono, residuos sélidos y aguas residuales, con

este andlisis se logr6 un informe evaluado para
determinar su elegibilidad, mostrando finalmente
7 articulos seleccionados.

Se realiz6 ademés un analisis bibliométrico
utilizando la VOSviewer, que
proporciona informacién sobre las relaciones y

herramienta

conexiones entre términos clave. Se realizo un
analisis de las palabras mencionadas: "modelos
"sostenibilidad",
lineal", "optimizaci6n", "industria manufacturera,
“desarrollo sostenible”.

Este analisis sugiere un enfoque que combina

matematicos", "programacion

la modelizacion matemética y la optimizacion
para abordar cuestiones especificas en la industria
manufacturera, con un énfasis en la sostenibilidad.
En la Figura 1 se evidencia el resultado de las
interrelaciones de las palabras en el anéilisis
bibliométrico.
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Figura 1: Diagrama de VOSviewer

En el proceso de revision de literatura se
sigue las pautas del método Preferred Reporting
Items for Systematic Review and Meta-Analysis
(PRISMA) para la identificacién, seleccion y
exclusion de estudios de manera sistematica.
La exclusién de estudios establecidos en temas
especificos indica un enfoque selectivo segin
los criterios de la revision dando por la cadena
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de busqueda. El anlisis proporciona una visi6on
general del proceso de revision sistemaética
realizado mediante PRISMA, destacando los pasos
clave y los resultados obtenidos en cada etapa para
lograr la obtencidén de los articulos cientificos més
acordes para la elecciéon del modelo matemético.
Los resultados del anélisis de los 7 modelos se
muestran en la Tabla 1.



Tabla 1. Criterios de modelizacion

Aldas. Parametros de optimizacion para un modelo

Objetivos ambientales

— - Enfoque Enfoque de Tipo de
Modelo Autor Tema Emisiones  Aguas Residuos Energia modelado solucién industria  Seftware
de CO, residuales solidos
Modelo
multicriterio Domiciliarios, Software
(Alcocer para la gestion Modelo Modelo de .comerc%ales e General.
. integral de - i industriales Algebraic
M-o1 Quinteros et - 1 X matematico  Programacion .
residuos solidos L . Mezclados Modeling
al., 2020) multicriterio  lineal
urbanos en enunazona  System
Quevedo — urbana (GAMS)
Ecuador
Energy-efficient
(Beheshtinia and sustainable Modelo de
M-02 & Fathi, sup'pl}f X Mosiel'o d(?, programacion Produccién y LINGO
2023) chain in the optimizacién lineal entera transporte
manufacturing mixta
industry
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Multi-objective
mixed-

integer linear
optimization
model for
sustainable
closed-loop
supply chain
network: a

case study on
remanufacturing
steering column

Programacion
Optimizacion lineal entera
mixta

Manufactura

Sistema
General de
Modelado
Algebraico
(GAMS)

Cada modelo tiene sus propias fortalezas y
limitaciones, y la eleccion del enfoque y del software
puede depender de la naturaleza especifica del
problema y de los recursos disponibles para su
resolucion. En conjunto, estos modelos representan
una contribucién significativa al campo de la
optimizaciéon ambiental y la sostenibilidad en la
industria. Dentro de cada modelo se identificaron
los parametros de modelizaciéon mas relevantes,
los criterios elegidos fueron revisados dentro
de la encuesta ENESEM 2020, realizada por el
Instituto Nacional de Estadistica y Censos INEC
del apartado informacién econémica ambiental

en empresas, estos criterios fueron analizados de
las 703 empresas para asi darles un valor. Por otro
lado, los criterios que no se han identificado en
dicha encuesta se procedi6 a su eliminacion.

Los modelos matematicos identificados en
la revision de literatura se evaltian en funcién de
los Objetivos ambientales descritos en la Tabla 2.
Los pardmetros mostrados en la tabla son los méas
destacados dentro de los objetivos ambientales,
estos objetivos son recopilados dentro de las
emisiones de CO2, aguas residuales, residuos
sélidos y energia

Tabla 2. Objetivos ambientales

Consumir eficientemente

Tratar aguas
residuales

Minimizar generaciéon de
residuos solidos

la energia

. Costo de
transporte
del modo de
transporte m
por kilometro

. Emision de
Carbono por
contenedor
KM por cada
tamafo de
contenedor

. Costo de
produccién
por unidad de
productos.

. Emisiones
por unidad de
producto

Costo unitario
de tratamiento
de aguas
residuales
Agua limpia y
saneamiento

Generacion de residuos
solidos

Separacion de residuos
solidos

Tratamiento de residuos
solidos

Compostaje de residuos
solidos

Disposicion final de
residuos s6lidos
Volumen total de
escombros en la zona
afectada

La cantidad de residuos
solidos

Diferentes de piezas que
se reciclan en sitios de
reciclaje

Energia equivalente de
productos finales
Electricidad producida a
partir de residuos
Consumo de combustible
del vehiculo en m por
cada recorrido

Energia requerida para
la mezcla continua de
agua y biomasa en el
digestor por unidad de
electricidad producida
Consumo maximo de
energia por periodo
Costo unitario de generar
electricidad en el sitio

La informacién proporcionada en la Tabla 3
muestra a los modelos asignados en cada objetivo
ambiental y el enfoque de solucion utilizado.
Los modelos analizados utilizan enfoques de

programacién lineal entera mixta para abordar
diversos objetivos ambientales, lo que demuestra
la eficacia y flexibilidad de estos enfoques para
resolver problemas ambientales.
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Tabla 3. Evaluacion de los modelos en funcion de los objetivos ambientales

Objetivos ambientales

Emisiones de
co, Aguas

residuales

Residuos
solidos

Enfoque de

Energia ..
solucion

M-03
M-o05

M-04

M-o01
M-o07

Modelo de
programacion
lineal entera mixta

Modelo de
programacion
lineal entera mixta

Modelo de
programacion
lineal entera mixta

M-02
M-03
M-05
M-06

Modelo de
programacion
lineal entera mixta

En la Tabla 4 se extrae los pardmetros de
modelizaciéon de cada modelo matemaético, estos
permitiran la optimizaciéon de la funcién objetivo
con la consideracion de las limitaciones a través
de las diferentes restricciones. Los porcentajes
indican la proporcién de participacion de dicho
parametro en cada modelo. De esta manera se
destaca como las principales funciones objetivo: 1)
la minimizacion de costo de producciéon por unidad
de producto; 2) La minimizacién del costo de

transporte del modo de transporte m por kilémetro
y 3) La minimizacion de emisiones por unidad de
producto.

Los parametros més relevantes para la
modelizacion a tomar en cuenta son: La generacion
de residuos s6lidos, el consumo eficiente de energia
eléctrica y el consumo de combustibles fosiles.
Estos parametros se los debe considerar como base
para la formulaciéon de un modelo de optimizacién

para la sostenibilidad ambiental.

Tabla 4. Parametros de cada modelo
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Utilizando el método CRITIC es posible
ponderar todos los pardmetros y obtener la
siguiente informacién dentro de dichos criterios
con mayor relevancia (Ver Tabla 5): el peso del
costo unitario del tratamiento de aguas residuales,
agua potable y alcantarillado es de 11.07%, que
es el valor mas grande, seguido del transporte.
Los parametros de costo del modo de transporte,

emisiones de CO2 por contenedor KM (por tamafio
de contenedor), costo de produccién por unidad
de producto y peso de emisién por unidad de
producto es 8,55%, y, por ultimo, el peso total
de residuos en el area afectada es 7,24%. Estos
criterios se enumeran como paradmetros con mayor
valor y asi proceder con la selecciéon del modelo de
optimizacion cuantitativo.

Tabla 5. Ponderacién por el Método CRITIC

Costo unitario de tratamiento de aguas residuales 8,55 11,07%
Agua limpia y saneamiento 8,55 11,07%
Costo de transporte del modo de transporte m por kilometro 6,61 8,55%
Emision de Carbono por contenedor KM por cada tamafio de contenedor 6,61 8,55%
Costo de produccion por unidad de productos. 6,61 8,55%
Emisiones por unidad de producto 6,61 8,55%
Generacion de residuos solidos 4,69 6,07%
Separacion de residuos sélidos 4,69 6,07%
Tratamiento de residuos s6lidos 4,69 6,07%
Compostaje de residuos so6lidos 4,69 6,07%
Disposicion final de residuos sélidos 4,69 6,07%
Volumen total de escombros en la zona afectada 5,59 7,24%
La cantidad de residuos sélidos 4,69 6,07%
Diferentes de piezas que se reciclan en sitios de reciclaje 0 0,00%
Energia equivalente de productos finales o) 0,00%
Electricidad producida a partir de residuos 0 0,00%
Consumo de combustible del vehiculo en m por cada recorrido 0 0,00%
Energia requerida para la mezcla continua de agua y biomasa en el digestor por o

unidad de electricidad producida 0 0,00%
Consumo maximo de energia por periodo 0,00%
Costo unitario de generar electricidad en el sitio o) 0,00%

IV. DISCUSION

Se considera que la creacion e implementacion
de un modelo cuantitativo para la optimizacion
ambiental en el sector manufacturero de Ecuador,
es de vital importancia para el cumplimiento
de los objetivos ambientales, los mismos que se
encuentra encaminados para una gestion mas
eficaz de los recursos y la sostenibilidad a largo
plazo. La aplicacion de un modelo de optimizacién
en la industria de manufactura ecuatoriana tiene
multiples beneficios, en primer lugar, ayuda a
las empresas a reducir su huella ambiental al
optimizar el uso de recursos naturales, minimizar
la generacion de residuos y mejorar la eficiencia
energética. Estonosolo contribuyealaconservacion
del medio ambiente, sino que también resulta en
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ahorros significativos en costos operativos a largo
plazo. Asi, por ejemplo, Feitd6 Cespoén et al. (2016)
indican que un modelo de optimizaciéon integra
objetivos econémicos y medioambientales con el
fin de respaldar la toma de decisiones estratégicas
y tacticas, como la ubicacién de instalaciones, el
diseno de flujos de materiales y la selecciéon de
medios de transporte. En otro estudio se indican
que las empresas manufactureras muestran que
los objetivos ambientales estan estrechamente
para
generar capacidades estratégicas con estandares
ambientales (Cornejo-Cahamares et al., 2021).

El modelo
ambiental representa una herramienta eficaz
para mejorar la sostenibilidad y la competitividad

comprometidos con el medioambiente

cuantitativo de optimizacion



de la industria de manufactura ecuatoriana. Su
aplicacién ayuda a las empresas a reducir costos,
cumplir con regulaciones ambientales y contribuir
al desarrollo sostenible del pais. Sin embargo, se
necesitard un compromiso continuo por parte
de todas las partes interesadas para superar
los desafios y maximizar los beneficios de esta
innovadora aproximacion.

V. CONCLUSIONES

Con base en las palabras clave proporcionadas,
se identific6 un conjunto de pardmetros para
un modelo de optimizacion mateméatica que
estan relacionados con objetivos ambientales en
la industria manufacturera. Para crear y elegir
categorias con ponderaciones para los parametros,
se realiz6 una revision de literatura y se considerd
los objetivos ambientales descritos en la base
de todos ENESEM. Posteriormente se utilizd
un andlisis multicriterio para modelar criterios
relacionados "con la sostenibilidad ambiental".
La clasificacion de las emisiones de CO2, las
aguas residuales, los residuos so6lidos y la energia
proporciona una base so6lida para comprender
el papel de estos criterios en el desarrollo de
modelos matematicos para optimizar el entorno de
producciéon. Utilizando el analisis multicriterio y
sus herramientas, es posible determinar el modelo
matematico y los parametros méas apropiados para
optimizar los objetivos ambientales del sector
manufacturero del Ecuador. Esto proporciona un
medio transparente para mejorar la eficiencia de
la industria manufacturera. Ademaés, las decisiones
de sostenibilidad tienen en cuenta factores como
la complejidad computacional y la adaptabilidad
a las condiciones ambientales. El anélisis critico
ayuda a identificar los modelos matematicos
mas apropiados para optimizar los objetivos
ambientales especificos de las industrias.
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Empresas longevas ecuatorianas: ;Cual es su
composicion socioeconomica actual?
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Resumen

La estructura societaria y economica de las empresas activas ecuatorianas longevas (mayores a 25 afos) es diversa y dindmica. Para analizar
esta composicion se aplica un estudio descriptivo-correlacional de tipo transversal con base inductiva y cuantitativa a través de la recopila-
ci6n documental en bases de datos de caracter oficial. Una vez analizadas 10.208 organizaciones, la investigacion arroja que la mayor parte
de las empresas tienen una edad inferior a cien afos y presentan diferente composicion societaria y no se advierte una asociacion positiva
fuerte entre su edad y sus ingresos brutos anuales y por ende su tamario. Esta situacion evidencia que una significativa proporcién de orga-
nizaciones se encuentra estancada en tamafios reducidos como es el caso de las micro y pequefias empresas.
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Long-living ecuadorian companies: what is their
current socio-economic composition?

Abstract

The corporate and economic structure of active long-lived Ecuadorian companies (over 25 years) is diverse and dynamic. To analyze this
composition, a cross-sectional descriptive-correlational study with an inductive and quantitative basis is applied through documentary
compilation in official databases. Once 10,208 organizations were analyzed, the research shows that most of the companies are less than one
hundred years old and have different corporate composition and there is no strong positive association between their age and their annual
gross income and therefore their size. This situation shows that a significant proportion of organizations are stuck in small sizes, such as micro
and small businesses.
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I. INTRODUCCION

El ecosistema empresarial involucra una gran
amplitud y engloba una significativa diversidad de
organizaciones que se crean para el cumplimiento
de una misi6on determinada dentro de un sector en
particular. En el ambito ecuatoriano, la legislacién que
define la dimensi6n de las organizaciones es el Codigo
Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
COPCI aprobado por la Asamblea Nacional (2019) que
en el Articulo 53 contempla que el factor decisivo para
determinar el tamafio es el valor bruto de las ventas
anuales el cual predomina sobre la cantidad total de
trabajadores.

En la presente investigacién se toman en cuenta
todos los tamafios, tipos y sectores econOmicos de
organizaciones y se enfoca en aquellas empresas
cuya edad es igual o mayor a 25 afos de trayectoria
institucional, es decir las
denominan longevas, considerando que a medida que
una organizacién ha vivido més tiempo en el mercado,
mayor experiencia y eficiencia adquiere y, por ende,
puede lograr mayor tamafio y con ello tiende a reducir
sus posibilidades de quiebra, de acuerdo con Parra
(2011).

La composicién societaria y econémica de las
empresas privadas activas longevas (mayores a 25 anos)
es diversa y compleja por lo cual es importante estudiar
la interrelacion de sus diferentes variables. El estudio
se relaciona con otras investigaciones especialmente
internacionales que explican las caracteristicas que

instituciones que se

diferencian a las empresas longevas de las empresas
mas jovenes. Las implicaciones tedricas se relacionan
con los estudios sobre longevidad empresarial y
coémo ha influido en ella la teoria general de sistemas,
mientras que las implicaciones practicas tienen que
ver con la localizacion e identificacion de las empresas
longevas ecuatorianas para analizar y contrastar sus
particularidades.

El objetivo de esta investigacion descriptiva-
correlacional y transversal es delinear al afio 2023 la
composicién societaria y econémica de las empresas
longevas ecuatorianas de acuerdo a la Clasificacion
Industrial Internacional Uniforme CIIU utilizada en la
base de datos de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros (2022) que agrupa, entre otros, a los
siguientes sectores econémicos: agricultura, ganaderia,
construccién, comercio al por mayor y menor,
industrias manufactureras, turismo, comunicacion,
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transporte, financieras, inmobiliarias, ensefianza,
salud, entre otras. Las organizaciones analizadas
tienen distinto tamafo, tipo de capital en diferentes
ubicaciones geograficas y se clasifican en los siguientes
rubros: industrial, comercial y de servicios.

Segin lo expuesto, el propoésito de la investigacién
es proporcionar una panoramica respecto al estado
general de las empresas longevas de tal forma que
puedan constituirse como ejemplos de empeiio
y resiliencia para empresas mas jovenes frente a
los diversos retos socioeconémicos que enfrentan,
contribuyendo asi a la documentacion cientifica de su
desarrollo. Para el efecto, se analizardn a continuacién
las principales referencias tedricas que sustentan el
estudio.

La estructura organizacional es compleja pues se
relaciona directamente con su tamafio y al constituirse
en un sistema propiamente dicho, sus elementos se
encuentran en constante interrelacion lo cual da cuenta
de su habilidad para formar nexos, segin explica Varela
(1995) y continuar su evolucion hasta lograr que la
institucion se convierta en longeva.

El concepto de longevidad empresarial ha sido
estudiado en los tdltimos afios pues concita interés
para determinar las causas o motivaciones por las
cuales las empresas alcanzan un importante nivel de
perdurabilidad en el mercado lo cual se relaciona con
su capacidad de adaptarse a diferentes entornos segin
Fernandez y Casanova (2012). Ahora bien, no solo se
trata de lograr longevidad sino también perdurabilidad
lo cual suele generar debate y discrepancia entre ambos
términos, de acuerdo con Rivera y Malaver (2008). De
acuerdo con Castillo (2018) la permanencia empresarial
tiene relacién con la habilidad de las empresas para
encarar los cambios producidos en el entorno y generar
un rendimiento superior. De acuerdo con Navarrete
y otros (2014) las empresas se encuentran expuestas
a diversas variables; sin embargo, su interacciéon con
sus comunidades y el aporte al desarrollo son factores
relevantes para lograr la perdurabilidad.

Tal como se puede observar, la permanencia en el
mercado entrafia no solo componentes econémicos sino
otros de diverso tipo y complejidad, por lo cual se puede
afirmar que es una composiciéon multifactorial y por esa
razbn una gran cantidad de organizaciones mueren
o alcanzan apenas una corta edad pues trabajan bajo
circunstancias econémicas heterogéneas segtn explica
Arias-Pineda (2022)lo cual sintoniza conlomencionado
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por Cadena y otros (2006) desde dos puntos de vista:
que la empresa puede ser perdurable y sin embargo ser
morbil, es decir adolecer de importantes problematicas
internas como la escasa liquidez, o, por el contrario,
que la organizacion haya logrado tanto perdurabilidad
como salud socioeconémica.

En estudios a nivel internacional se evidencia que
las empresas mas longevas del mundo se fundaron
en Europa Central (Ttalia, Alemania, Francia, Suiza,
Bélgica, Polonia, Republica Checa y Suecia) y Japon
segiin lo explica Rivera (2006) lo cual es congruente
con la investigacion de Fernandez y Casanova (2012)
quienes refieren que las empres més antiguas se
originaron antes del siglo X particularmente en Japon
y Europa (Alemania). Estos ultimos autores elaboraron
una investigaciobn comparativa enmarcada en el
siglo XXI respecto a la edad promedio en afos de las
empresas familiares més grandes y representativas de
varias regiones del mundo cuyos resultados fueron:
“México, 42; China, 18; Brasil, 53; Alemania, 141;
Espafia, 52 y Estados Unidos, 76”. Cabe mencionar, sin
embargo, que este promedio de edad se circunscribe
a empresas consideradas como grandes y no a las
organizaciones de dimensiones menores.

Dentro de los factores que contribuyen a la
longevidad empresarial se encuentra la responsabilidad
social empresarial, RSE, que segin varios estudios
como el de Garcia y Lopez (2021) en el estado de Chipas,
México, puede potenciar la permanencia en el mercado.
Por otro lado, en otras investigaciones como la de
Fuentes y otros (2019) en Coérdoba, Espania, se fortalece
el postulado de que la longevidad es el resultado de
una aglutinacion de factores como: la cultura regional
y la dindmica familiar; las estrategias conservadoras y
el férreo control familiar; el espiritu emprendedor de
miembros en diferentes generaciones; las politicas de
desarrollo sostenible y la cultura corporativa y local de
las empresas.

En el ambito ecuatoriano se registra un importante
nimero de investigaciones de conglomerados
empresariales de diverso tipo, sector y ubicacién. Por
el contrario, los estudios sobre longevidad son muy
escasos, razon por la cual se abre la oportunidad de
analizar a las empresas que fueron fundadas hasta
1999, considerando el 31 de diciembre del 2023 como
fecha de calculo y que por ende cuentan actualmente
con al menos 25 afos, pardmetro etario que coincide
con el propuesto por Collins y Porras (1994) segiun
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lo refieren Rivera y Malaver (2008) advirtiendo, sin
embargo, que aun falta lograr un consenso respecto a
la edad en la que una institucion se considera longeva.
Es también importante para el estudio identificar si las
organizaciones analizadas han logrado superar los cien
anos de existencia de tal forma que puedan establecerse
comparaciones con otros paises de la region e inclusive
del mundo.

Las empresas longevas ecuatorianas representan
un ejemplo de trabajo y adaptabilidad a los diferentes
movimientos y retos socioeconémicos del pais
ocurridos a lo largo de los siglos XX y XXI es decir
en la trayectoria contemporinea desde el régimen
militar segiin Arregui (1999); la restructura juridica de
acuerdo con Sierra (1999); el retorno a la democracia
y la dindmica pendular izquierda-derecha de acuerdo
con lo explicado por Ayala (1993) y los fenémenos
recientes como la dolarizacion segin Larrea (2004); el
arribo del socialismo del siglo XXI; el desplazamiento
hacia el libre mercado en el 2021 y el aparecimiento
de la pandemia de la Covid 19 a nivel mundial. Si bien
es cierto que los factores macro y microeconoémicos
afectan a las organizaciones, varias de ellas también
han experimentado un crecimiento aunado por la
confianza en el mercado y su subsecuente desarrollo de
los dltimos afos, especificamente entre el 2007 al 2018,
de acuerdo con Mejia y otros (2019).

En lo que se refiere a la region litoral del pais, en
particular en la provincia del Guayas se evidencia un
importante nivel de emprendimiento y crecimiento
convirtiéndola en un polo de impulso econémico para
el Ecuador segin refieren Moina Sanchez y otros
(2020). En lo que respecta a la regién interandina y en
particular el centro del pais, cantéon Riobamba, se ha
advertido un crecimiento de los sectores industriales,
de la construccion y transporte, aunque en el ano 2015
se experimenta cierto retroceso de acuerdo con Vives y
Naranjo (2020). En el ambito industrial y agropecuario
nacional entre los aflos 2000 y 2018 se evidencia que
el primero ha realizado un aporte mayor al PIB con
una contribuciéon promedio de $27.634.967 millones
respecto al ambito agropecuario de $10.199.659
millones generando una diferencia por $17.435.308
millones segiin lo explicado por Chuncho y otros (2021).

En lo que respecta a la rentabilidad en particular
de organizaciones industriales, Coello (2017) concluye
que se encuentra una importante relacién entre
el rendimiento de las empresas y su estructura de
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mercado, aunque evidentemente existen diferencias
de acuerdo con el tipo y el sector de las empresas y sus
localizaciones geograficas. De forma complementaria
refiere que las empresas pequefias son mas susceptibles
de afectacion e inclusive de cierre ante el alto nivel de
competencia en el mercado. Coinciden en ello Solis y
Robalino (2019) al sostener que las organizaciones
pequenias enfrentan ademés la escasez de politicas,
lineamientos e incentivos desde la esfera publica,
ademas de su debilidad financiera, tecnolégica y por
ende productiva.

En relacién con el sector de la construccion en el
periodo de 2016 a 2017 segtin Arévalo y otros (2018) en
el afio 2016 tanto la Rentabilidad sobre el Patrimonio
(ROE) como la Rentabilidad sobre el Activo (ROA)
fueron negativas con un -45% y -18% respectivamente,
aunque en el afio 2017 las cifras mejoraron con un
nivel de 15% y 6% en cada caso. A pesar de los vaivenes
socioeconémicos y politicos, segin la Comision
Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL,
2019) en su informe anual para el afio 2019, el Ecuador
siguid representando un destino que genera atraccion
para la inversion extranjera.

De acuerdo con el informe Panorama laboral y
empresarial del Ecuador del Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC, 2017) en el periodo de
2012 a 2018 se ha experimentado un incremento de
nuevas organizaciones lo cual confirma la tendencia
de que el Ecuador posee uno de los niveles de
emprendimiento mas elevados de Latinoamérica
lo cual influye positivamente para el impulso de la
perdurabilidad y longevidad empresarial. Si bien se
pronostica un importante ingreso de nuevas empresas,
el 90,81% corresponde a microempresas lo cual genera
inquietud puesto que las organizaciones de este tamaiio
por lo general enfrentan un mayor riesgo de cierre ante
su imposibilidad de sostener su ritmo productivo. De
acuerdo con el estudio de Ojeda (2022) en la zona 6,
Austro Ecuatoriano, se observa que la mayor parte
de las empresas longevas son microempresas, lo cual
corrobora el bajo nivel de crecimiento de este tipo de
organizaciones en los afios recientes.

La longevidad empresarial es un atributo complejo
de lograr ya que pueden interponerse diferentes
factores tanto end6genos como exdgenos por lo cual

solo un grupo reducido de empresas lo alcanzan.
Dentro de los componentes endogenos se cuentan a
“los costos, las ventas, los factores de produccion y
los productos totales” (Esparza, Martinez, Garcia, &
Guerrero, 2020) los cuales pueden ser controlados ya
que pertenecen al ambiente interno de la organizacion.
Por el contrario, los componentes ex6genos “son en
su mayoria parte del entorno de la empresa, que se
enfrenta tanto a condiciones macroeconémicas como
microeconémicas” (Esparza, Martinez, Garcia, &
Guerrero, 2020), es decir son factores que no pueden
ser controlados directamente por la entidad debido
a que no forman parte de ella. Dentro de este grupo
se pueden mencionar a los clientes, proveedores,
competidores, agentes reguladores y a las fuerzas
mas amplias como las econdmicas, politicas, legales,
sociales, tecnolbgicas, ambientales, entre otras.

Si se realiza una comparacion a nivel mundial,
especificamente en el caso de Espana respecto a la
considerable turbulencia Aguiar
(2018) refiere que anualmente més de un 20% de las

organizacional,

organizaciones existentes cierran sus operaciones,
es decir la mortalidad registra un nivel elevado,
enfatizando que al cabo de 2016 inicamente el 16,8%
de empresas tienen una edad igual o mayor a 20 afos.

En el ambito latinoamericano y en particular
México, Rodriguez y Garcia (2020) mencionan que
segiin los datos del Instituto Nacional de Estadistica y
Geografia, INEGI, el nivel de esperanza de vida de una
organizacion es tan solo de 7,8 afios. Lo que resulta
preocupante es que luego de los cinco anos de fundadas
desaparece el 65% de organizaciones y cuando alcanzan
los 25 afios se liquida el 89% de las entidades. Lo que
destacan los mencionados autores evidencia que la
problematica de la reducida proporcién de empresas
longevas es recurrente en otras regiones del mundo.

Una vez realizada la delimitacién tedrica tanto
internacional como en el ambito ecuatoriano, debido
a que el presente estudio es panoramico, se tomara
en cuenta la distribucion del Ecuador compuesta
por cuatro regiones: Insular, Costa, Sierra y Oriente,
segin se puede apreciar en la Figura 1, misma que es
considerada por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros para la clasificacion de las empresas
ecuatorianas de las 24 provincias.

| 15



CiENCiA UNEMI Volumen 17, Nimero 46, Septiembre-Diciembre Ediciéon Especial 2024, pp. 12 - 23

| Pinta
LMarchena
1:5an Salvadar
. GALAPAGOS ISLAND
|.Santa Cruz

~lsan

1/Sarta Mana
“ | espafiola

LEYENDA / LEGEND

Capital ded Pais
Masional Capial

@ Casilal de la Provinga
Province Capital

Galdpagas - Insular

Figura 1: Distribucion de zonas administrativas de planificacion
Fuente: (Mapa de Ecuador, 2023)

II. MATERIALES Y METODOS

La investigacion es descriptiva-correlacional y
transversal ya que aborda de manera panoramica al
ano 2023 la estructura socioeconémica de las empresas
activas ecuatorianas con una edad igual o mayor a 25
afos. Se fundamenta en una investigacion documental
y se aplica el método inductivo con fundamento
cuantitativo de acuerdo con el tipo de informacion
requerida para el logro del objetivo.

Para describir y analizar el estado actual de las
empresaslongevas,seestablecenlassiguientesvariables:
localizacion geografica (provincia y cantdn), estructura
de capital (sociedad anénima, de responsabilidad
limitada, otras), tamafio (microempresas, pequenas,
medianas y grandes), tipo (industriales, comerciales y
de servicios), sector o actividad econémica de acuerdo
a la clasificacion CIIU y finalmente, ingresos brutos
(anuales y expresados en dolares).

De acuerdo con los antecedentes y el objetivo
de investigacién trazado, se plantean las siguientes
hipotesis:

Ho: Existe asociacion positiva fuerte entre la edad
de las empresas longevas y sus ingresos brutos anuales

y por ende su tamaflo.

Hi: No existe asociacion positiva fuerte entre la
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edad de las empresas longevas y sus ingresos brutos
anuales y por ende su tamano.

Para comprobar la hipétesis se estudia el conjunto
de organizaciones tanto de manera general como
especifica a través de una segmentaciéon por edad,
tamaiio y tipo de empresas. Debido a las caracteristicas
de la investigacion, no aplica seleccionar muestra ya
que se trabaja con el total de empresas que poseen el
atributo de longevidad como criterio de inclusion, lo
cual supone encontrarse vigentes y activas hace mas
de 25 afios y haber entregado a la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros informacién completa
respecto al ejercicio fiscal del anho 2022. Por lo tanto,
el criterio de exclusion comprende a todas las empresas
mas jovenes que tienen una edad menor a los 25 anos.

Dentro de la pagina oficial del ente rector se accedid
al portal denominado Sector Societario, Ranking de
Companias: https://appscvsmovil.supercias.gob.ec/
ranking/reporte.html y posteriormente a la seccién
Recursos para finalmente acudir al apartado Archivos
de resumen ranking. En esta seccién se selecciond
el afo correspondiente para desplegar el reporte de
empresas en el programa Microsoft Excel, mismo que
contiene la informacién relacionada con las variables
del estudio.

Una vez reunida la informacién, se la traslad6 a
la respectiva hoja de calculo en Microsoft Excel para
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procederaladepuraciény organizaciéniniciales a través
de un filtro por fecha de inicio de operaciones igual y
menor a 1999, considerando para el calculo el 31 de
diciembre del 2023. La depuracion consistio en revisar
que las distintas organizaciones presenten informacion
completa respecto al sector, tamafio, nivel de activos,
pasivos, patrimonio e ingresos brutos y, de ser el caso,
suplir datos previa consulta en los expedientes de las
organizaciones expuestos en el mismo portal, de tal
forma que puedan ser considerados en la investigacion.

Del total de 122.089 empresas ecuatorianas
activas, solo 11.923 son consideradas longevas con una
edad igual o mayor a 25 ahos. Estas empresas fueron
establecidas en el periodo comprendido entre 1901 y
1999, lo que representa tan solo el 9,77% del total de
organizaciones. Por el contrario, las restantes 110.166
organizaciones, que corresponden al 90,23%, tienen
menos de 25 afios de antigiiedad. Esto sugiere que un
numero significativo de empresas enfrenta dificultades
que les impiden mantenerse en el mercado y convertirse
en empresas longevas. De las 11.923 empresas
longevas, tnicamente 10.208 de ellas proporcionaron
en el aflo 2023 informaciéon completa a la entidad
rectora respecto al ejercicio del afio 2022, por lo que
para efectos del estudio se considera a este ntimero
de entidades por cumplir el criterio de inclusién. Es
importante anotar que el presente estudio comenzé
a inicios del afio 2024, periodo en el cual atn no se
publicaba la informacién completa del afio 2023, por
lo cual se accedi6 al repositorio del periodo 2023 que
muestra la informacion del afio fiscal 2022.

Una vez definido el niimero de organizaciones para
la investigacion, se realizo el respectivo procesamiento
de datos en el paquete Estadistico SPSS (Statistical
Package for the Social Sciences) version 26, de acuerdo
a la delimitacion de las variables de estudio, generando
de esta manera las respectivas tablas y gréaficos
explicativos. Las principales funciones ejecutadas en
el programa fueron Analizar (estadisticos descriptivos
y tablas) y Graficos (cuadros de didlogo antiguos:
barras y circular). La informacién permiti6 realizar
la segmentacion por edad mas especifica y estudiar el
comportamiento de los diferentes factores de analisis.

III. RESULTADOS Y DISCUSION
Considerando una panoramica general, la edad

promedio de la 122.089 empresas ecuatorianas activas

para el ano 2022 es 11,55 afos, el cual es notablemente

bajo en comparacion con los promedios de referencia
encontrados por Ferndndez y Casanova (2012),
aunque su enfoque se centra en las grandes empresas
familiares. Por otro lado, este promedio es superior,
siendo cercano, sin embargo, al panorama mexicano,
donde Rodriguez y Garcia (2020) explican que la edad
promedio de las empresas es de 77,8 afos a nivel global.

En forma particular, del grupo especifico de 10.208
organizaciones longevas definido para el estudio, resulta
interesante que solamente seis de ellas han alcanzado
los cien afos de existencia. De hecho, la empresa mas
antigua en el estudio tiene 103 afos. El promedio de
edad de estas organizaciones es de 35,2 afios segtn la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
(2022). Esto demuestra la relevante contribucion de
las empresas al desarrollo empresarial del pais. A pesar
de no haber llegado al centenar de anos, la mayoria
de estas empresas han logrado mantenerse a lo largo
del tiempo desempeniando un papel significativo en la
economia local y nacional.

Dentro del conjunto de organizaciones entre 25
a 103 afos, se encontr6 que la mayor concentracion
etaria, es decir el 80% de los casos, se registra entre 25
a 42 afos, mientras que el restante 20% se concentra
en el rango de 43 a 103 afios tal como se puede apreciar
en la Figura 2, por lo cual se advierte que la mayor
proporcion de organizaciones son longevas menores al
medio siglo de edad.
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Figura 2. Distribucién etaria
Fuente: Elaboracion propia a partir de la informacion
de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros (2023).

En cuanto a la composicion de capital, el estudio
revela que existen 7.199 sociedades anénimas lo que
equivale al 70,5% y 2.957 empresas de responsabilidad
limitada, lo que representa el 29% de total. El restante
0,5% corresponde a 10 organizaciones del tipo
anénima en predios rasticos; 4 empresas anénimas
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multinacionales andinas; 9 de economia mixta y 29
sociedades por acciones simplificadas. Esta situacién
muestra que las empresas de responsabilidad limitada
y las sociedades anénimas estan experimentando un
importante desarrollo, lo cual favorece la expansion
y atrae a inversores. Estos tipos de empresas ofrecen
ventajas y estructuras que facilitan la participacion de
diferentes actores y contribuyen a un ambiente propicio
para la inversion y el crecimiento empresarial.

En relacién con la localizacion geogréfica, en la
distribucion presentada en la Figura 3 se observa que
la region Costa es la que alberga la mayor cantidad
de empresas longevas con 6.163 organizaciones,
seguida de la regi6on Sierra con 3.954 empresas y
finalmente las regiones Oriente y Galapagos con 54y 37
organizaciones respectivamente, lo que da cuenta del
importante aporte a la economia del pais por parte de
las dos primeras regiones mencionadas.

Boumpages

MCriente
Hsierra

Figura 3. Distribucién nacional por regiones
Fuente: Elaboracién propia a partir de la informacion
de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros (2023).

En la Tabla 1 se puede observar con detalle la
distribucion provincial en la que la provincia del
Guayas concentra la mayor cantidad de empresas
longevas de la region Costa con 5.481 que equivalen
al 53,7% y la provincia del Pichincha engloba al mayor
nivel de empresas con 2.985 organizaciones que
corresponden al 29,2% del total. Por su parte, en la
region Oriente es la provincia de Orellana es la que
concentra la mayor cantidad de organizaciones, es decir
13 empresas longevas equivalentes a 0,1% mientras que
la regi6on Insular cuenta con 37 organizaciones que
corresponden al 0,4% del total. Esta situacién indica
que son necesarias importantes politicas publicas
para desarrollar un adecuado ecosistema empresarial
especialmente en la region Oriental que presenta
diversas necesidades por cubrir.
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Tabla 1. Distribucion provincial

Region Provincia Frecuencia Porcentaje
Galapagos  Galapagos 37 0,4%
Costa El Oro 251 2,5%

Esmeraldas 32 0,3%
Guayas 5.481 53,7%
Los Rios 67 0,7%
Manabi 248 2,4%

Santa Elena 84 0,8%

Sierra Azuay 464 4,5%
Bolivar 3 0,0%
Canar 36 0,4%
Carchi 27 0,3%

Chimborazo 38 0,4%

Cotopaxi 69 0,7%

Imbabura 84 0,8%
Loja 49 0,5%

Pichincha 2.985 29,2%
Santo

Domingo de 58 0,6%

los Tséchilas

Tungurahua 141 1,4%

Oriente é\: g{g; 9 0,1%
Napo 9 0,1%

Orellana 13 0,1%

Pastaza 10 0,1%

Sucumbios 7 0,1%

G o

Total 10.208 100%

Fuente: Elaboracion propia a partir de la informacion
de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros (2023).

Segin lo tipificado en el Codigo Orgéanico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, COPCI (2019) los
tamafios de las empresas se encuentran determinados
en funcién de los siguientes montos de ingresos: micro
(ingresos menores a $100.000,00); pequena (ingresos
entre $100.001,00 y $1'000.000,00);
(ingresos entre $1'000.001,00 y $5'000.000,00) y
grande (ingresos mayores a $5'000.000,00).

En funcién de la consulta de los expedientes de las

mediana

organizaciones que constan en la Superintendencia
de Compaiias, Valores y Seguros, en la Figura 4 se
muestra que la mayoria de ellas son microempresas
con un 47,98% seguidas por las empresas pequenas
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con un 25,03%. Una menor proporcion lo constituyen
las empresas medianas con un 14,41% y finalmente las
empresas grandes con un 12,30%

Estarealidad sugiere que durante la permanencia de
las empresas estudiadas se hareportado un crecimiento,
aunque limitado, en cuanto a su tamafio. Sin embargo,
se debe tener en cuenta que existen inconvenientes
socioeconémicos que han sido mencionados por
Solis y Robalino (2019) vinculados no tnicamente
con variables de tipo macroeconémico, sino también
con la baja proporcion de politicas benefactoras de
la produccién, lo que ha afectado especialmente a
las organizaciones micro y pequenas. Estos factores
pueden haber restringido el crecimiento del tamafio de
las organizaciones a lo largo del tiempo.

[EMicroempresa
MPequera
BMediana
HGrande

Figura 4. Tamano
Fuente: Elaboracion propia con base en la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros (2023).

En cuanto al tipo de empresa, en la Figura 5 se
evidencian que la mayor cantidad de organizaciones
corresponden al rubro de servicios con un 49,52%
seguido del tipo industrial con un 27,48% y finalmente
el rubro comercial con un 23% Este panorama
significa un considerable progreso hacia el sector
terciario sin perder las fortalezas del resto de sectores,
especialmente el de transformacién de materias primas
propio de otras ubicaciones geograficas como la sierra
ecuatoriana donde se concentran empresas industriales
y manufactureras, de acuerdo a lo sefialado por Vives y
Naranjo (2020).

Namere de empresas

2.805
27,48%

Industrial

Senicios

Comercial

Tipo de sector

Figura 5. Tipo de empresa
Fuente: Elaboracion propia con base en la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros (2023).

Respecto a la clasificacion CIIU, las empresas
estudiadas participan en las siguientes 14 actividades:

Codigo A: Agricultura, ganaderia, silvicultura y
pesca

Cddigo B: Explotacion de minas y canteras

Codigo C: Industrias manufactureras

Cbdigo D: Suministro de electricidad, gas, vapor y
aire acondicionado

Codigo E: Distribucion de agua; alcantarillado,
gestion de desechos y actividades de saneamiento

Cbdigo F: Construccion

Codigo G: Comercio al por mayor y al por menor

Cobdigo H: Transporte y almacenamiento

Cbdigo I: Alojamiento y comidas

Codigo J: Informacién y comunicacién

Cddigo K: Financieras y de seguros

Cdbdigo L: Inmobiliarias

Cbdigo M: Actividades profesionales, cientificas y
técnicas

Cbdigo N: Servicios administrativos y de apoyo

Cbdigo P: Ensenanza

Cddigo Q: Salud humana y de asistencia social

Cobdigo R: Artes, entretenimiento y recreacion

Cbdigo S: Otras actividades de servicios

Codigo T: Actividades de los hogares como
empleadores; actividades no diferenciadas
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Tal como se puede observar en la Figura 6, las
cinco actividades que en mayor medida aportan a la
economia del pais son el G (comercio) con el 23%; L
(inmobiliario) con el 17,76%; C (manufacturas) con el
11,63%; A (agricultura) con el 10,22% y H (transporte
y almacenamiento) con el 8,33% En conjunto, los
sectores mencionados abarcan el 70,04% de empresas
lo cual pone en evidencia que la actividad comercial
también es una de las més representativas en el pais.

Numero de empresas

F 6 H I J K L M N P @ R S T
Distribucion GIlU

Figura 6. Distribucion de actividades CIIU
Fuente: Elaboracién propia con base en la
Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros (2023).

El conjunto de ingresos de las organizaciones
investigadas alcanza la suma de $69'644.759.069,18.
Segtin se muestra en la Tabla 2, respecto al tamafio,
son las empresas grandes las que concentran la mayor
cantidad de ingresos; seguidas de las medianas,
pequeias y finalmente microempresas. Esta
circunstancia ratifica el hecho de que a medida que
aumentan los niveles de ingreso, también lo hace el
tamafio de la organizacion.

Tabla 2. Ingresos anuales totales por tamafo

de empresa
Tamaiio Ingrets‘;)tilt I;uales Porcentaje
Microempresa 134.890.673,20 0,19%
Pequeina 1'061.572.772,67 1,53%
Mediana 3'491.546.117,54 5,01%
Grande 64'956.749.505,77 93,27%
Total 69'644.759.069,18 100,00%

Fuente: Elaboracion propia a partir de la informacion
de la Superintendencia de Compaiias, Valores y
Seguros (2023).

Desde la perspectiva del tipo de empresa, tal como
se evidencia en la Tabla 3 las empresas industriales son
las que contribuyen con la mayor cantidad de ingresos
anuales totales seguidas por las empresas comerciales y
finalmente de servicios.
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Tabla 3. Ingresos anuales totales por tipo de empresa

Tamaiio Ingresos anuales totales Porcentaje
Comercial 29'338.752.525,38 42,13%
Industrial 31'680.273.054,72 45,49%
Servicios 8'625.733.489,06 12,38%
Total 69'644.759.069,18 100%

Fuente: Elaboracion propia a partir de la informacion
de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros (2023).

El estudio sefiala que la gran mayoria de las
organizaciones han logrado sobrellevar las variaciones
en sus niveles de ingresos, especialmente durante los
lapsos més algidos de la economia, en particular en las
ultimas dos décadas. Esta informacion est respaldada
por las investigaciones realizadas por Mejia y otros
(2019) quienes manifiestan que, atin con la presencia de
los diversosretos socioeconémicos, persiste unarelacion
proporcional directa entre la confianza empresarial y la
dinamica de mercado, lo cual implica que las empresas
estudiadas han demostrado resiliencia y capacidad
para adaptarse a las condiciones econdmicas adversas
y mantenerse activas en la sociedad.

Por otro lado, el estudio plantea la pregunta
respecto a si la edad se correlaciona con el tamafio
de la empresa considerando que una mayor edad se
asocia con un mayor tamano dada la expansion que
las organizaciones proyectan para el largo plazo. Sin
embargo, de acuerdo con los resultados obtenidos
y expuestos en la Tabla 4 y Figura 7, el coeficiente
es 0,150 por lo cual no se evidencia una correlacion
significativa entre los dos factores. Este resultado
sugiere que existen una cantidad considerable de
organizaciones micro y pequefias que si bien cuentan
con la caracteristica de longevidad, no han logrado
un crecimiento representativo a lo largo del tiempo,
representando un riesgo no solo para su supervivencia
sino también para el ecosistema empresarial del pais.

Tabla 4. Correlacion entre edad y tamafio de la empresa

Edad Tamaifio
Edad Correlacion de Pearson 1 0,150**
Sig. (bilateral) 0,000
N 10.208 10.208
Tamano Correlacion de Pearson  0,150%* 1
Sig. (bilateral) 0,000
N 10.208 10.208

**, La correlacibn es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Fuente: Elaboracion propia a partir de la informacion
de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros (2023).
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Figura 7. Correlacién de edad y tamano de empresa
Fuente: Elaboracién propia con base en la
Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros (2023).

De acuerdo con los hallazgos obtenidos, se rechaza
la hipo6tesis nula y se acepta la hip6tesis alternativa ya
que se no se advierte una asociacién positiva fuerte
entre la edad de las empresas longevas y sus ingresos
brutos anuales y por ende su tamafio. Es decir, la mayor
parte de las empresas estudiadas son menores a los cien
afos y a pesar de ser longevas, su edad no se relaciona
directamente con un incremento en sus ingresos para
alcanzar dimensiones mayores, lo cual evidencia que
una significativa proporcion de organizaciones se
encuentra estacionada en tamafios reducidos como
es el caso de las microempresas que en promedio
escasamente bordean los $100.000 de ingresos totales
anuales.

IV. CONCLUSIONES

Segtin el analisis realizado, se observa que las
empresas longevas presentan una gran diversidad en
cuanto a su tamafo, sector econémico y antigiiedad,
lo que demuestra la complejidad del ecosistema
empresarial del Ecuador. La distribucion de estas
empresas se concentra principalmente en las provincias
del Guayas y Pichincha.

Aunque existe un considerable ntimero de empresas
longevas con una antigiiedad de 25 afios o mas, es
notable que solo unas pocas han superado el siglo
de existencia. A pesar de haber experimentado una
evolucion significativa, estas empresas ain enfrentan
desafios internos y externos para lograr un recambio
generacional que les permita superar el hito de los 100
afios. Porlo tanto, resulta crucial que las investigaciones
en los campos administrativos y organizacionales se
apliquen de manera equitativa tanto en las empresas
nuevas como en las longevas, que poseen una valiosa
experiencia acumulada que puede ser transmitida a las

empresas jovenes para su desarrollo y crecimiento.

La principal fortaleza del estudio radica en su
contribucién para describir de manera panoramica
la estructura societaria, la sectorizacién, asi como la
dindmica del tamafio y los niveles de ingresos de las
empresas longevas del Ecuador, con sus diferentes
aportes a la economia del pais en los ambitos
industriales, comerciales y de servicios.

Dado que el estudio se centra en un analisis
descriptivo-correlacional que ofrece una vision general
de las organizaciones, plantea lineas de investigacion
adicionales y mas amplias, que incluyen: identificar
las causas por las cuales solo un pequeno nimero de
empresas logra superar los 775 afnos de edad sin llegar
al centenario; explorar la transferencia de experiencias
y capacidades de empresas longevas a empresas
mas jovenes; analizar el impacto de las politicas
publicas en el entorno empresarial, considerando
organizaciones de diferentes edades e investigar la
composiciéon socioeconémica de empresas en areas
administrativas mas especificas del pais y realizar
andlisis comparativos. Estas areas de investigacion
mencionadas complementarian y ampliarian el
conocimiento en el campo, brindando una comprension
mas completa de los desafios y oportunidades para las
empresas longevas y su entorno empresarial.

Resulta importante investigar las razones detras
de la incapacidad de muchas microempresas longevas
para transformarse en estructuras mas complejas y de
mayor tamaio. Ademas, seria significativo explorar los
factores clave de éxito que han permitido a las empresas
medianas y grandes de larga trayectoria alcanzar
el importante posicionamiento con el que cuentan
actualmente.
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Empleo y exportaciones en Ecuador:
un analisis de cointegracion

Diego Lara Haro'; Luis Morales-La Paz?; Patricia Hernandez Medina3

Resumen

La finalidad de la investigacion es determinar la relacion existente entre las exportaciones y el empleo en Ecuador en el periodo
2007 — 2022, ya que, el posible efecto de las exportaciones sobre la generaciéon de empleo se ha convertido en una cuestion
politica y econdémica importante para los paises en desarrollo. El estudio utiliza métodos analiticos descriptivos para examinar el
comportamiento de las variables en el tiempo y explicativos para analizar el comportamiento de las mismas, como la prueba de
cointegracion de Johansen para verificar las relaciones a largo plazo y el modelo vectorial de correccién de errores y la prueba de
causalidad de Granger para evaluar el comportamiento de las variables a corto plazo. También, se incluyen variables de control
como salarios, tipo de cambio e inversion para explorar su influencia indirecta en la relacion estudiada. Los principales hallazgos
demuestran conexién y una relacion bidireccional entre las exportaciones y el empleo, que difiere segiin el marco temporal. A largo
plazo, las exportaciones tienden a estimular el empleo, mientras que, a corto plazo, un aumento del empleo puede resultar en un
aumento de las exportaciones. En conclusion, los resultados poseen importantes implicaciones para el entendimiento de como
estas dos dimensiones fundamentales de la economia ecuatoriana se relacionan y pueden influenciarse mutuamente a lo largo del
tiempo.

Palabras clave: Causalidad de Granger; Cointegracion; Empleo; Exportaciones; Vectores de correccion de errores

Employment and exports in Ecuador:
a cointegration analysis

Abstract

The purpose of the research is to determine the relationship between exports and employment in Ecuador in the period 2007
- 2022, since the possible effect of exports on employment generation has become an important political and economic issue
for developing countries. The study uses descriptive analytical methods to examine the behavior of the variables over time and
explanatory methods to analyze the behavior of the variables, such as the Johansen cointegration test to verify the long-run
relationships and the vector error correction model and the Granger causality test to evaluate the behavior of the variables in the
short run. Also, control variables such as wages, exchange rate and investment are included to explore their indirect influence on
the studied relationship. The main findings show a connection and a bidirectional relationship between exports and employment,
which differs according to the time frame. In the long run, exports tend to stimulate employment, while, in the short run, an increase
in employment may result in an increase in exports. In conclusion, the results have important implications for understanding how
these two fundamental dimensions of the Ecuadorian economy are related and can influence each other over time.

Keywords: Granger causality; Cointegration; Employment; Exports; Error correction vectors.

Recibido: 23 de junio de 2024
Aceptado: 15 de noviembre de 2024

! Economista, Magister en Economia Aplicada, Magister en Economia y Administracion Agricola, candidato a Doctor en Ciencias
Econdmicas por la Universidad Catélica Andrés Bello - Venezuela (UCAB), Docente investigador a tiempo completo de la Universidad
Técnica de Ambato, adscrito a la Facultad de Contabilidad y Auditoria, Correo electronico: dm.lara@uta.edu.ec y adscrito a la Facultad
de Ciencias Economicas y Sociales de la Universidad Catolica Andrés Bello - Venezuela (UCAB) dmlara.18@est.ucab.edu.ve Usuario en
ORCID https://orcid.org/0000-0002-8282-4032

2 Economista, Master en Liderazgo Politico y Direccion de Instituciones Politico-Administrativas, Doctor en Ciencias Economicas. Director
de Postgrado de la Facultad de Ciencias Economicas y Sociales de la UCAB. Profesor UCAB y UCV. Correo electrénico: Imorales@ucab.
edu.ve. Usuario en ORCID https://orcid.org/0000-0003-2524-8187

3 Economista, especialista en Economia de la Empresa y Doctor en Economia por la Universidad Catolica Andrés Bello - Venezuela
(UCAB) y en Desarrollo Territorial Sostenible por la Universidad de Extremadura, Espafia. Docente investigador de la Facultad de
Ciencias Politicas y Administrativas de la Universidad Nacional de Chimborazo, Riobamba, Ecuador. Correo: patricia.hernandez@unach.
edu.ec. ORCID: https://orcid.org/0000-0001-8527-5158

*Correspondencia: dmlara.18@est.ucab.edu.ve

24 |



Lara. Empleo y exportaciones en Ecuador

I. INTRODUCCION

La creacion de empleos es crucial para los paises en
desarrollo con altas tasas de crecimiento demografico
y desempleo. Este es el caso de los autores Meersman
y Nazemzadeh (2017) quienes afirman que existe una
correlacion clara entre el crecimiento del empleo y el
aumento de la actividad econémica, que incluye el
comercio internacional. Desde esta perspectiva, es
logico inferir que un aumento de las exportaciones
podria mejorar la capacidad de los sectores econémicos
para adaptarse a la fuerza laboral disponible. Por otro
lado, Ecuador, en particular, no es una excepcion ante
este fendmeno, ya que, el aumento de las exportaciones
puede ayudar a los sectores econdémicos a adaptarse a la
fuerza laboral (Farrell, 1989; Poveda et al., 2018). Asi,
los gobiernos se centran en las politicas para mejorar
las exportaciones para la expansion empresarial y la
creacion de empleo (Abbey et al., 2017).

También, la globalizacion mejora la integraci6n
econdmica y el comercio, optimizando los niveles de
vida y el empleo (Council of Europe, 2020). Para esto
se plantean dos escenarios, los paises exportadores se
benefician de la creacion de empleo, mientras que los
paises importadores pueden sufrir impactos negativos.
Poresto,elusoeficientedelosrecursosmedianteventajas
comparativas puede generar beneficios comerciales
y crecimiento internacional, lo que repercute tanto
en los resultados positivos como en los negativos en
materia de empleo y productividad (International
Labour Organization, 2007). Sin embargo, una alta
productividad puede llevar a una reducciéon de la mano
de obra si se utilizan procesos intensivos en capital, 1o
que afecta a los resultados comerciales y genera ahorros
de mano de obra (Naciones Unidas, 2013).

En vista de ello, estudios anteriores muestran
diversos impactos de las exportaciones en el empleo
en diferentes paises, como es el caso de la investigacion
de Olanike (2009) en Nigeria, donde factores como
la inversion extranjera y los tipos de cambio influyen
en las tendencias del empleo. Por otro lado, Dizaji
y Ketabforoush (2014) sostienen que el empleo
es crucial para las economias desarrolladas y en
desarrollo, y comprender los factores que influyen
en su comportamiento es vital. Analizan como las
exportaciones afectan al empleo en la economia Irani
indicando una elasticidad positiva entre exportaciones
y empleo. Algo similar ocurre con el estudio de Amri
y Nazamuddin (2018) efectuado en Indonesia que

investigaron la relacion entre la exportacion y la
creaciéon de empleo determinando que, a largo plazo,
no existe una relacion entre empleo y exportacion,
mientras que, en el corto plazo, el empleo impacta
positiva y significativamente a la exportacion.

Marco conceptual

Para empezar, las exportaciones se precisan como
los bienes que salen de un pais para su consumo,
considerandose algo vital para la balanza comercial
(Cérdova, 2017). Ademés, impulsan la demanda
agregada y el progreso econdmico. Sin embargo,
su disminucién durante la recesiéon perjudica a la
economia, mientras que las exportaciones netas afectan
al crecimiento del Producto Interno Bruto (Juneja,
2021; Pettinger, 2017). Ademas, si las exportaciones
estimulan la produccién nacional, también crean
oportunidades de empleo a nivel nacional. Por ende,
los gobiernos reconociendo los beneficios, promueven
las exportaciones para generar empleo y mejorar
los niveles de vida (Amadeo, 2021). De la misma
manera, es imprescindible agregar que la literatura
define diferentes tipos de exportaciones incluyendo
a las exportaciones directas, indirectas, temporales,
definitivas y tradicionales basadas en las ventajas
competitivas y las exportaciones histdricas (Zambrano,
2018).

Asitambién,labalanza comercial indicala diferencia
cuantitativa entre las exportaciones e importaciones de
bienes y servicios de una nacion dentro de un periodo
de tiempo designado. El autor Tracy (2020) verifica
esta definicién y, ademaés, afirma que se calcula para un
periodo especifico, a menudo un trimestre o un afo, lo
que arroja un superavit o déficit comercial. Cuando las
exportaciones superan a las importaciones, surge un
superavit comercial, lo que significa que el pais vende
mas de lo que compra. Por el contrario, se produce un
déficit comercial cuando las importaciones superan a
las exportaciones. Esta métrica es fundamental para
evaluar el bienestar econémico de un pais, ya que
un superavit puede fortalecer la moneda y acumular
reservas, mientras que un déficit puede suscitar
preocupaciones sobre la dependencia externa y el
endeudamiento.

Por otra parte, para contextualizar el empleo se
establece que, la poblacion en edad de trabajar (PET)
se refiere a las personas de 15 afios 0 mas, mientras que
la poblacion econémicamente activa (PEA) abarca a
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todas las personas de 15 afios 0 mas que han trabajado
durante un minimo de 1 hora o, a pesar de estar
desempleadas, han conservado un trabajo (empleados).
Por el contrario, también abarca a la poblaciéon que
busca empleo activamente, carece de trabajo, pero
estd facilmente disponible (Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos, 2021). Asi, de acuerdo con
Heathfield (2020) el empleo implica un acuerdo mutuo
en el que un empleado ofrece servicios a cambio de
una compensacion. Las negociaciones pueden ocurrir,
pero los empleadores establecen principalmente los
términos. Ambas partes también pueden rescindir el
acuerdo.

Teoricamente, los intentos de explicar el comercio
internacional se originan en la hipdtesis clasica de la
ventaja absoluta, en donde, Adam Smith empleaba
frecuentemente el término “comercio” para referirse a
una ocupacion o empleo, mientras que el término “libre
comercio” se utilizaba para describir las condiciones de
una empresa sin restricciones. Por lo tanto, la teoria de
la ventaja absoluta subraya la importancia de la divisién
del trabajo no solo dentro de un pais, sino también entre
las naciones (Seretis y Tsaliki, 2015). Por el contrario,
David Ricardo expuso las limitaciones de la teoria de
la ventaja absoluta y sugiri6 que el comercio puede ser
ventajoso incluso cuando un pais posee una ventaja
absoluta en ambos bienes, siempre que la brecha de
eficiencia no sea equivalente para ambos (Berkum y
Meijl, 1998).

También, a principios del siglo XX, Heckscher y
Ohlin introdujeron la teoria neoclasica de la ventaja
comparativa, que vinculaba el comercio de productos
basicos con la dotacion de factores. Los paises pueden
exportar bienes con recursos abundantes e importar
bienes con recursos escasos. Garcia (1996) hace hincapié
en la importancia de las diferencias en la dotacion y
los precios relativos de los factores. Ademas, surgi6 el
modelo comercial estandar, analizado por Krugman y
Obstfeld (2006) que explora cuatro relaciones clave en
una economia abierta: las posibilidades de produccion,
la oferta relativa, los precios relativos y la demanda. Los
cambios en los precios afectan a la oferta relativa, y las
preferencias individuales influyen en las elecciones de
los consumidores. Las disparidades en las capacidades
productivas repercuten en los patrones comerciales, y
el tipo de cambio afecta al bienestar nacional en funcion
de los precios de exportaciéon e importacion.

Por su parte, tedricamente el empleo desempefia
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un papel fundamental en el dinamismo de la vida
de una persona y puede considerarse el punto
focal de las interacciones humanas y sociales. En el
contexto de los paises en desarrollo, el empleo se ha
convertido en una preocupacion fundamental en los
ambitos social, politico y econémico, asi como en la
resoluciéon de los problemas actuales. Por lo tanto, es
imperativo identificar los factores que influyen en su
comportamiento y los mecanismos de dicha influencia
(Dizaji y Ketabforoush, 2014). Precisamente por eso, el
efecto potencial de las exportaciones en la generacion
de empleo ha adquirido una importancia capital como
cuestion politica y econémica en numerosos paises en
desarrollo (Abbey et al., 2017).

Asi pues, el objetivo principal de la presente
investigacion es determinar la relaciéon existente
entre las exportaciones y el empleo en Ecuador, en
el periodo comprendido desde el afio 2007 hasta el
afo 2022. Por consiguiente, para la investigacion
se plantean como hipétesis que el aumento de las
exportaciones en Ecuador conduce al correspondiente
aumento del empleo, misma que se someterd a un
escrutinio empirico mediante la aplicacion del analisis
econométrico. También, en cuanto a la estructura del
presente trabajo, después de presentar la descripcién
del problema, una sintesis de su fundamento teérico,
el objetivo de la investigacion y sus hipdtesis, se
procede a mostrar la metodologia, los principales
resultados, discusion y conclusiones sobre el anélisis de
cointegracion de empleo y exportaciones para Ecuador
en el periodo 2007 — 2022.

II. METODOLOGIA

La finalidad de la investigacién es determinar la
correlacion entre las exportaciones y el empleo. En
consecuencia, el estudioempleaun enfoque cuantitativo,
en el que se recopilan datos numéricos secundarios
para facilitar la aplicacion de métodos estadisticos
descriptivos e inferenciales. Estas técnicas se utilizan
para determinar los patrones de comportamiento,
evaluar las asociaciones causales y generar pronésticos
con respecto a las variables examinadas.

Este articulo propone utilizar dos tipos de analisis.
En primer lugar, en la investigaciéon descriptiva se
empleard mediante la utilizacion de herramientas
estadisticas, como medidas de tendencia central,
graficos, tablas, etc. Estas herramientas permitirdn
examinar la evolucion de las principales variables
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del estudio, identificar patrones de comportamiento
y evaluar la situaciéon actual. En segundo lugar, se
empleard una investigacion explicativa, en la que
los métodos y técnicas econométricos facilitaran el
establecimiento de una relacion de causa-efecto entre
las exportaciones y el empleo en Ecuador, posiblemente
permitiendo crear prondsticos futuros basados en
valores pasados.

La totalidad de los datos que se utilizaran en
este estudio en particular provienen exclusivamente
de fuentes secundarias, principalmente del Banco
Central del Ecuador (BCE) y el Instituto Nacional
de Estadisticas y Censos (INEC). Tomando como
base las investigaciones de Olanike (2009), Dizaji y
Ketabforoush (2014) y Amri y Nazamuddin (2018)

la variable exportaciones de este estudio se refiere a
la exportacion de bienes y servicios, mientras que el
mercado laboral se centra en las variables vinculadas
ala PEA, también se incluiran variables de control que
influyen directamente entre la relacion de empleo y
exportaciones. A propo6sito, la investigacion se llevara
a cabo durante el periodo 2007-2022, de acuerdo a
la accesibilidad de los recursos cuantitativos en las
fuentes secundarias. En cuanto a la frecuencia, los
datos se utilizaran trimestralmente y anualmente con
fines de estudio. En el primer escenario, estos datos
serviran de base para las estimaciones econométricas,
mientras que el segundo se empleara para comprender
los hechos estilizados.

Tabla 1. Variables e indicadores periodo 2007 - 2022

Indicadores

Unidad de medida

Fuentes

Variable dependiente - endégena: Empleo

Poblacion en Edad de Trabajar
Poblacion Econémicamente Activa
Empleo
Tasa de empleo
Desempleo

Tasa de desempleo

Millones de personas
Millones de personas
Millones de personas
Puntos porcentuales
Millones de personas

Puntos porcentuales

Datos obtenidos de la Encuesta
Nacional de Empleo, Desempleo y
Subempleo - (ENEMDU) realizada

por el INEC.

Variable independiente — exégena: Exportaciones

Exportaciones

Tasa de crecimiento de las
exportaciones

Participacion de las exportaciones
no petroleras en las exportaciones
totales

Participacion de las exportaciones
petroleras en las exportaciones
totales

Ratio del PIB de las exportaciones
Importaciones

Tasa de variacion de las
importaciones

Balanza comercial

Millones de ddlares

Puntos porcentuales

Puntos porcentuales

Puntos porcentuales
Puntos porcentuales
Millones de ddlares
Puntos porcentuales

Millones de ddlares

Informacion relativa al sector externo
tomada del portal de informaciéon
econ6mica del BCE.

Variables de control

Salario real
Tipo de cambio efectivo real

Inversion Extranjera Directa (IED)

Doélares
Puntos porcentuales

Millones de ddlares

Informacion relativa al sector externo
tomada del portal de informacion
econémica del BCE.

Nota. Elaboracion propia (2024).
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Inicialmente, se realizard un anélisis sobre la
situacion laboral de la poblacion ecuatoriana utilizando
datos de series temporales anuales e indicadores del
mercado laboral. Este analisis implicara examinar las
tendencias y el comportamiento del empleo a través de
graficos de barras y tendencias. Ademaés, se analizara
la balanza comercial para determinar el flujo de
exportaciones en la economia ecuatoriana, compararlo
con las importaciones y evaluar su contribucién al PIB.
En cuanto a la estimaciéon econométrica, se empezara
con la determinacién de la estacionariedad en media,
considerando que las series temporales se pueden
analizar de forma determinista o estocéstica. El analisis
determinista identifica las tendencias, los ciclos y la
estacionalidad. El analisis estocastico se basa en la
aleatoriedad de los datos y puede ser estacionario o no
estacionario.

En ambos casos, la variable depende de sus
valores anteriores y debe tenerse en cuenta en la
estimacion. De lo contrario, se producen problemas
de autocorrelacion y de estimadores con una varianza
no minima. El impacto del pasado determina si la
variable es estacionaria en promedio. Asi pues, como se
muestra en la ecuacion, la dependencia de la variable
esta determinada por el valor del coeficiente p en el
primer desfase. Este coeficiente determina si la variable
es estacionaria (si es menor que 1) o no estacionaria (si
esigual a 1), aduciendo que tiene una raiz unitaria. Si la
variable es estacionaria en promedio, se clasifica como
integrada de orden cero (I (0)) y no requiere ninguna
transformacion para ser estable. Por el contrario, si la
variable no es estacionaria, es necesario diferenciarla
“d” veces para lograr la estacionariedad (Umoru, 2013).

Ve = DYVe—1 + 1 (1)

Para continuar, se aplica un modelo VAR, en donde,
cada variable es una funcién lineal de sus valores
anteriores y de los valores anteriores de otras variables.
La seleccion de series se basa en la experiencia empirica
yla teoria econdmica. Antes de especificar, el analisis de
integracion con pruebas de raices unitarias es esencial
para cada variable. Es recomendable utilizar un modelo
VAR cuando las variables son I (0) (Subia, 2010).

P
Ye=ap+ E , 1B]Yt—j+£t )
J:

Asi también, el modelo VARX es una extension del
modelo VAR convencional que permite la inclusion de
variables no modeladas. VARX ha ganado popularidad
en la pequeiias
abiertas debido a su sensibilidad a las variables
macroeconémicas mundiales (Nicholson et al., 2017).
Este modelo explica la relacion dindmica entre las
variables endogenas y exdgenas, también la funciéon

modelizacién de economias

impulso-respuesta (IRF) se puede utilizar para exponer
el impacto de una variable o conjunto de variables en
otras (Warsono et al., 2019).

P q
Ye =0ao + z B1yi—j + z Dix,_j+ € (3)
j=1 j=1

Asi también, como en el modelo VAR, también en
el modelo VEC se pueden incluir las variables ex6genas
en el modelo, a esto se lo nombra como vector de
correccion de error con variables exdgenas (VECX)
(Usman et al., 2022).

AY, = o+ ey + X02) BiAY,y + 20, @5 X, + & (7)

Una vez que se estima y valida el modelo, se puede
realizar un anélisis impulso-respuesta. Los graficos y
funciones de respuesta al impulso permiten observar
como las variables del sistema responden a un choque y
ajustarlas con el tiempo hastalograr un nuevo equilibrio.
Ademas, el uso de funciones de impulso y respuesta
con la serie I (1) en el nivel puede proporcionar una
comprensiéon mas clara de la estabilidad a largo plazo
de las relaciones entre las variables y la presencia de
cointegracion en el sistema. Esto ayuda a entender la
dindmica de las interacciones entre las variables y como
los choques afectan al sistema.

ITII. RESULTADOS

Para empezar, se presenta una caracterizacion
de las exportaciones mediante la balanza comercial,
la cual registra mas cifras negativas que positivas.
Inicialmente, el superavit comercial de 2008 fue
inferior al de 2007. Este resultado se explica por un
aumento de las exportaciones y un ligero incremento
de las importaciones. En 2015, hubo una reduccion del
comercio internacional debido a la disminuciéon tanto
de las exportaciones como de las importaciones. En
respuesta, el gobierno de Rafael Correa promovié un
nuevo plan de industrializacién conocido como “cambio



de la matriz productiva” (Sosa, 2017). Sin embargo, el
modelo econdmico no se consolid6 debido a problemas
en la balanza de pagos y al elevado gasto ptblico. A
pesar de ello, hubo un superévit en 2016 y 2017. En
2018, se registr6 un déficit debido al debilitamiento de
las exportaciones y al aumento de las importaciones,
aunque ciertos productos tradicionales impulsaron las
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exportaciones en 2019. Por otro lado, la crisis causada
por el Covid-19 gener6 dificultades en 2020. Pese a
esto, el pais ha experimentado una recuperacion en
los tltimos afios debido al aumento de los precios
del petréleo y al incremento de las exportaciones
(Gonzalez, 2023).
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Figura 1. Balanza Comercial: Exportaciones e importaciones 2007 - 2022
Fuente: Banco Central del Ecuador (2022).

Asi pues, Ecuador depende en gran medida de las
exportaciones de productos basicos, especialmente del
petroleo, desde 1972. Las exportaciones de petroleo
aumentaronun41%en2008debidoalasfluctuacionesde
los precios, mientras que las exportaciones no petroleras
aumentaron un 18,4%. La crisis mundial de 2009
provocd una disminucion del 41% en las exportaciones
de petréleo y un descenso del 3% en las exportaciones
no petroleras. La recuperacion de la economia mundial
en 2010-2011 impulsd las exportaciones petroleras y
no petroleras. El auge petrolero de 2007 a 2014 generd

ingresos sustanciales, pero en 2015 se produjo una
caida del 50% de las exportaciones debido a la caida
de los precios del petrdleo. A pesar de la dependencia
del petroleo, exportaciones
experimentaron un crecimiento significativo entre 2015
y 2021. Las intervenciones gubernamentales, como

las no petroleras

las salvaguardias, restringieron las importaciones, lo
que ayud6 a la economia. Ante esto el Observatorio
de Complejidad Econdémica (2020) ubica a las
exportaciones ecuatorianas en el puesto 67 a nivel
mundial en 2020.
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Figura 2. Exportaciones petroleras y no petroleras (Millones de USD FOB), 2007 - 2022

Fuente: Banco Cent

En cuanto a la caracterizacion del mercado
laboral, la poblacién ecuatoriana ha experimentado
un crecimiento durante todos los afos del periodo
de estudio. De 2007 a 2022, el nimero de habitantes
aumenté de 13,7 millones a 16,9 millones, esto es

ral del Ecuador (2022).
un aumento del 23% en 15 afios. Los nihos y jovenes
menores de 15 anos también mostraron una tendencia
al alza representando el 29% de la poblacién total en
promedio. La Poblaciéon en Edad de Trabajar (PET)
también aument6, de 9,3 millones en 2007 a 12,9
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millones en 2022, lo que representa un aumento
del 39%. El porcentaje de participaciéon de la PET ha
oscilado entre el 68% y el 71%. Villacis y Carrillo (2012)
se refieren a esto como un bono demografico, en el
que una gran proporciéon de la poblacién esta en edad
de trabajar. Por lo tanto, se ha mejorado el potencial
productivo de Ecuador. Por consiguiente, la PET de
Ecuador se divide en Poblacion Econémicamente
Activa (PEA) y Poblacion Economicamente Inactiva
(PEI). La PEA se divide entre personas empleadas y
desempleadas. La poblaciéon empleada representa el
95% en promedio, es decir, 95 de cada 100 personas
estdn econémicamente activas.
desempleo representa un promedio del 5%, es decir, 5
de cada 100 personas estdn desempleadas, aunque se
muestran algunas fluctuaciones entre un maximo de
5,2% en 2016 y un minimo de 3,2% en 2022.

De esta manera, se puede caracterizar el empleo
que se cuantifica por la poblaciéon de 15 afios o mas
que participa en una actividad productiva que genera
ingresos. Inicialmente en el andlisis, la crisis financiera
mundial provoc6é una disminucién del empleo en el

Por el contrario, el

2008, pero en los siguientes anos se ha producido una
recuperaciéon con nuevos empleos, especialmente en
el area de la construccion. En los afios siguientes, la
tendencia positiva continu6é debido al dinamismo de
la economia derivado del auge petrolero y las entradas
de divisas. Sin embargo, el empleo cay6 en 2015 debido
a la contraccion empresarial, la falta de liquidez y la
especulacion en ciertos sectores (Mantilla, 2016). La
desaceleraciéon econémica de 2018 tuvo un impacto
minimo en el empleo. Por su parte, la pandemia por
Covid-19 supuso una amenaza para el empleo en 2020,
pero las medidas de reactivacion y los esfuerzos de
vacunacion mejoraron las perspectivas. Por lo tanto,
la tasa de empleo aument6 en diciembre de 2021. En
2022, el empleo disminuy6 significativamente debido a
la disminucion de la poblacion activa y la migraciéon de
la fuerza laboral (Beltran, 2023). Asimismo, se reconoce
que los sectores econémicos como la agricultura, el
comercio, la fabricacion, la construccion y el transporte
desempefian un papel crucial en la generacion de
empleo en la economia del pais.
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Figura 3. Empleo nacional (2007 - 2022)
Fuente: INEC - ENEMDU Estadisticas laborales (2023).

Para determinar la relacion entre el empleo y las
exportaciones en el Ecuador, este andlisis consistio
indicadores relacionados con
los sectores de exportacion y empleo. También se

principalmente en

incorporaron factores complementarios, como el
salario minimo, el tipo de cambio efectivo real y 1a IED,
debido a suimportancia en el contexto de una economia
pequena y abierta como la de Ecuador.

Pruebas de estacionariedad

Se debe confirmar la estacionariedad en todas
las series para estimar modelos multivariantes. Las
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pruebas de raiz unitaria se realizan para comprobar
la estacionariedad en las series temporales. La prueba
aumentada de Dickey-Fuller se usa cominmente
para este proposito. La hipotesis nula del ADF indica
que no es estacionario si la raiz unitaria esta presente
en las series temporales. La prueba ADF compara
variables en diferentes niveles. Los resultados de
la tabla 2 no rechazan la hipdtesis nula, excepto en
el caso de los artefactos explosivos improvisados.
Evidencia estadistica insuficiente para respaldar la
estacionariedad. Se mantiene la suposiciéon de raiz
unitaria.



Lara. Empleo y exportaciones en Ecuador

Tabla 2. Prueba ADF a las variables en niveles

Variable Prueba de la ecuacion
Constante
Empleo .
Constante y tendencia
. Constante
Exportaciones .
Constante y tendencia
Constante
TC .
Constante y tendencia
Constante
IED .
Constante y tendencia
. Constante
Salario

Constante y tendencia

t-Statistic Prob, *
-0,281006 0,9210
-2,678118 0,2492
-1,691483 0,4306
-2,083822 0,5445
-1,312820 0,6186
-1,480530 0,8260
-7,840108 0,0000
-5,886930 0,0000
-1,816857 0,3690
-0,867139 0,9527

Nota. Elaboracion propia (2024).

El contraste del ADF se muestra para las variables
de las primeras diferencias, donde son inferiores al
nivel de significancia del 5%. Por lo tanto, la hipotesis
nula de una raiz unitaria puede rechazarse con
seguridad para la serie. En otras palabras, el empleo,
las exportaciones, el tipo de cambio (TC) y el salario son

estacionarias. En resumen, la serie se hizo estacionaria
al diferenciarla una vez, lo que llevé a varios 6rdenes
de integracion, I(d). Concretamente, la inversion (IED)
tenia un orden de integracion de I (0), mientras que el
empleo, exportaciones, TC y el salario tenian un orden
de integracion de I (1).

Tabla 3. Prueba ADF a las variables en primeras diferencias

Variable Prueba de la ecuaciéon
Constante
Empleo .
Constante y tendencia
. Constante
Exportaciones .
Constante y tendencia
Constante
TC .
Constante y tendencia
. Constante
Salario

Constante y tendencia

T-Statistic Prob, *
-3,062338 0,0031
-3,940034 0,0164
-6,361457 0,0000
-6,305350 0,0000
-6,134530 0,0000
-6,153892 0,0000
-4,329319 0,0010
-4,779274 0,0015

Nota. Elaboraciéon propia (2024).

Analisis de causalidad

Generalmente, el anélisis de causalidad de Granger
se realiza después de especificar y estimar un modelo
VAR. Segin las estimaciones proporcionadas por
el modelo VAR, es evidente que el empleo ejerce
una influencia sustancial en las exportaciones,
ya que el coeficiente de “DLEMPLEMPO (-1)” es
estadisticamente significativo, lo que implica que las
fluctuaciones del empleo del periodo anterior estan
significativamente relacionadas con las fluctuaciones
delas exportaciones del periodo actual. Por el contrario,

el coeficiente “DLEXPORT (-1)” carece de significacion
estadistica, lo que sugiere que las alteraciones de las
exportaciones del periodo anterior no estan asociadas
significativamente con las alteraciones del empleo del
periodo actual. En el modelo VAR estimado, en cuanto
a las variables exdgenas los salarios y el tipo de cambio
tienen un impacto significativo en el empleo. De
acuerdo a la tabla 4, el modelo estimado es adecuado
en términos de estas tres propiedades fundamentales
de los residuos.



CiENCiA UNEMI Volumen 17, Ntimero 46, Septiembre-Diciembre Edicién Especial 2024, pp. 24 - 38 ..

Tabla 4. Validacion del modelo VAR andlisis de los residuos

Test o prueba Estadistico Probabilidad Hipotesis
H,: Los residuos
Normalidad Test de Jarque — Bera 0,0806 se distribuyen
normalmente
. Prueba de Multiplicador de H : Ausencia de
Autocorrelacion 0,0620 4 .
Lagrange autocorrelacién
Heterocedasticidad Test de White 0,0629 H,: Los residuos

son homocedasticos

Nota. Elaboraciéon propia (2024).
Tabla 5. Causalidad de Granger: Empleo y exportaciones

Hipétesis nula Obs Chi-sq Prob.
DLEXPORT no causa en el sentido de Granger al DLEMPLEO 0,854600 0,3553
DLEMPLEO no causa en el sentido de Granger a las DLEXPORT 14,46791  0,0001

Nota. Elaboraciéon propia (2024).

Los hallazgos muestran que el empleo tiene una
relacion causal unidireccional con las exportaciones,
pero no al revés. En el sentido de Granger, el empleo
tiene una influencia notable en las exportaciones, lo
que implica que los cambios en el empleo del pasado
pueden pronosticar las exportaciones actuales. Sin
embargo, no hay pruebas de que las exportaciones
tengan un impacto comparable en el empleo.

Analisis de cointegracion
Se presentan los resultados de la prueba de
Johansen de los dos estimadores de probabilidad.

Dentro de estos valores, el término “ninguno” denota
la ausencia de vectores de cointegraciéon, mientras
que la frase “al menos 1” implica que hay una falta de
relacion a largo plazo para al menos una ecuacién. Para
las pruebas Traza y Maximo Valor Propio se rechaza
la hipdtesis nula, pues los resultados sugieren que al
menos una relacion cointegrante existe en las series, ya
que el valor de la traza (12,10563) es mayor que el valor
critico (3,841466) al nivel de significancia del 0.05%.
Esto implica que al menos algunas de las series estan
vinculadas en el largo plazo.

Tabla 6. Prueba de cointegracién de Johansen (Traza)

0,05 ¥

Rango Valores p Traza Valor critico Prob.
Ninguno * 0,594370 68,04910 15,49471 0,0000
Al menos 1 * 0,177373 12,10563 3,841466 0,0005

Nota. Elaboracion propia (2024).

Estimacion de largo plazo

De acuerdo con el valor p del estadistico t, la variable
de interés (LEXPORT) presenta una significancia
individual al 1%. Es decir, las exportaciones son
eficientes para explicar el comportamiento del empleo
en el largo plazo. La estimacién econométrica en
términos de empleo en cuanto al coeficiente relacionado
con LOG_EXPORT (-1) es -1.429630, lo que significa
que, en el modelo de cointegracion, para cada alteracion
en LOG_EXPORT (-1), LOG_EMPLOYMENT (-1)
experimentard un cambio correspondiente en la
direccion opuesta; especificamente, disminuira en
aproximadamente -1.429630 unidades. Esto implica
que la correlacion a largo plazo entre las exportaciones
y el empleo es estadisticamente significativa, lo que
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indica la presencia de una relacién inversa notable
entre estas dos variables durante el periodo de tiempo
especificado. Por otro lado, el vector de cointegracion
en términos de exportaciones, y el coeficiente LOG_
EMPLOYMENT carece de significancia estadistica. Por
lo tanto, el empleo no puede explicar el comportamiento
de las exportaciones a largo plazo. En resumen, el vector
de cointegracién indica una posible relacion negativa
entre LOG_EXPORT (-1) y LOG_EMPLOYMENT (-1),
pero esta relacion carece de significancia estadistica
segun el valor t.

VECM a corto plazo
El VECM se estima a corto plazo mediante variables
diferenciadas.
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Tabla 7. Modelo VECM a corto plazo

Error Correction:

D(LOG_EMPLEO)

D(LOG_EXPORT)

CointEq1 -0,018678 -0,507785%**
(0,01761) (0,05787)
[-1,06068] [-8,77403]
D (LOG_EXPORT (-1)) 0,009651 0,134066
(0,02445) (0,08036)
[ 0,39474] [1,66842]
D (LOG_EMPLEO (-1)) -0,196610 1,551477%%*
(0,13178) (0,43311)
[-1,49192] [ 3,58217]
C -0,770061 -15,46257%**
(0,56052) (1,84216)
[-1,37384] [-8,39373]
LOG_IED 0,000166 -0,008820
(0,00181) (0,00596)
[ 0,09148] [-1,48019]
LOG_SALARIO 0,066131 1,194332%**
(0,04457) (0,14649)
[1,48367] [ 8,15303]
LOG_TCER 0,085520 1,874386%***
(0,06952) (0,22848)
[ 1,23017] [ 8,20390]
R-squared 0,073322 0,687744
Nota. Errores estandar en () y estadistico t en [], *, ** y *** indican niveles de

significancia al 10%, 5% y 1% respectivamente.
Fuente: Elaboracion propia (2024).

La ecuacion 1 muestra la correlacion funcional
existente entre el empleo y las exportaciones del
trimestre anterior. En este escenario concreto, las
exportaciones consiguientes y las variables de control
correspondientes incorporadas en el modelo, como
el salario, el tipo de cambio y la inversion, no tienen
ningtn poder explicativo significativo sobre el empleo
en el corto plazo. La ecuaciéon 2 revela la relacion
funcional entre las exportaciones y el empleo en el
trimestre anterior. Por lo tanto, los valores pasados de
las exportaciones, el empleo y las variables de control
son importantes para explicar el comportamiento de las

ALOG_EXPORT

exportaciones en Ecuador. Ademas, el valor R cuadrado
del 68,77% sugiere que esta ecuacion explica casi el
69% de las variaciones de las exportaciones. Estos
resultados concuerdan con el anélisis de causalidad, que
muestra una causalidad unidireccional que va desde las
exportaciones hacia el empleo. Por el contrario, existe
un ajuste significativo entre las variables y no cabe
duda de que la especificacion es adecuada. El valor de la
ECT, que equivale a 0,51, significa que la desviacion del
periodo anterior del equilibrio a largo plazo se rectifica
en el periodo actual con una tasa de ajuste del 51%.

= 0.3552ECT;_; + 1.5515ALOG_EMPLEO,_,
+ 0.1341ALOG_EXPORT,_, — 154626 — 0,0088LOG_IED,
+ 1.1943LOG_SALARIO, + 1.8744LOG_TCER,

En cuanto a las variables de control, el coeficiente
LOG_SALARIO demuestra que los salarios reales
méas altos estan asociados con un aumento de las

exportaciones totales. Esta conexiéon puede deberse
a las disparidades salariales entre las empresas
exportadoras y no exportadoras. Del mismo modo, el
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tipo de cambio afecta positivamente al comportamiento
de las exportaciones. Concretamente, el tipo de cambio
efectivo real desempena un papel importante en
los niveles de exportacion. Esto esta vinculado a la
composiciéon de las exportaciones, que incluyen los
productos agricolas, la acuicultura y el petréleo, sectores
muy sensibles a las fluctuaciones de los tipos de cambio.
Cuando la moneda local se deprecia frente a las divisas
extranjeras, los productos ecuatorianos se vuelven mas
atractivos para los compradores internacionales debido
a sus precios mas bajos.

Analisis Impulso — Respuesta (IRF)

La respuesta del empleo a las exportaciones es
negativa inicialmente y sigue siendo negativa en los
trimestres siguientes, lo que sugiere una relacion
inversa entre ambas. El aumento de las exportaciones
no tiene un impacto significativo en el empleo,
respuesta negativa.
Existe una relaciéon positiva a largo plazo entre las

observandose una modesta

Response of LEMPLEO to LEXPORT

(5]
IS
L

-0z

z 3 4 5 8 7 & @

exportaciones y el empleo, aunque los impactos a corto
plazo son negativos y minimos, lo que indica un retraso
en la creacion de empleo debido al crecimiento de las
exportaciones. El crecimiento de las exportaciones
puede influir en el empleo de manera positiva a largo
plazo, pero negativa y minimamente a corto plazo. Si
bien inicialmente las exportaciones dan una respuesta
positiva al empleo, este disminuye temporalmente
antes de volver a una tendencia ligeramente positiva.
Esto muestra una relacion directa entre los cambios
en las exportaciones y el empleo, particularmente
en Ecuador, donde el aumento del empleo afecta
significativamente al crecimiento de las exportaciones.
Los hallazgos respaldan la teoria de la causalidad
unidireccional de Granger, e indican que el empleo
afecta significativamente a las exportaciones a corto
plazo, pero no al revés. En resumen, las exportaciones
no tienen un impacto inmediato significativo en el
empleo, lo que coincide con los resultados del VECM.

Response of LEXPORT to LEMPLEO

z 3 4 5 (- 7 g 9

Figura 4. Funcion Impulso - Respuesta del empleo y las exportaciones
Fuente: Elaboracion propia (2024).

IV. DISCUSION

El estudio muestra el vinculo entre las exportaciones
yelempleo en Ecuador. La presencia de la cointegracion
indica una conexién a largo plazo entre ellos. El
aumento de las exportaciones conduce a un aumento
del empleo a largo plazo. Ecuador puede sobresalir en
la produccion de bienes con demanda internacional.
El modelo VECM y la causalidad de Granger muestran
impactos a corto plazo. El empleo afecta positivamente
alas exportaciones a corto plazo. El aumento del empleo
impulsa la produccion y las exportaciones. El empleo
desempefia un papel crucial en la actividad econémica
y las exportaciones en Ecuador. La investigacion es
consecuente con estudios anteriores sobre la correlacion
entre las exportaciones y el empleo en economias
similares y apoyan la teoria de la ventaja comparativa.
Ademés, enfatiza la importancia de tener en cuenta
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factores externos como la estabilidad politica, la
regulacion laboral y las politicas salariales en la relacion
entre las exportaciones y el empleo en el contexto de
Ecuador. En este contexto, los estudios realizados
por Olanike (2009), Dizaji y Ketabforoush (2014),
Gastos y Rajaguru (2013) y Umoru (2013) en varios
contextos ofrecen perspectivas valiosas. Por ejemplo, la
investigacion de Olanike (2009) no determiné ninguna
conexion sustancial entre los flujos comerciales y el
empleo en Nigeria, lo que subraya la importancia
de los factores internos y externos en la creaciéon de
empleo. Por el contrario, Dizaji y Ketabforoush (2014)
distinguieron una correlaciéon positiva entre el empleo
y las exportaciones en Iran, siendo este resultado
similar a las conclusiones de este estudio a corto plazo
para Ecuador. Ademaés, la investigacion realizada por
Sasahara (2019) subraya la importancia de considerar
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el impacto de las exportaciones en sectores especificos,
lo cual es relevante para Ecuador, donde la agricultura,
la acuicultura y el petroleo son las principales
areas vinculadas a las exportaciones. Asimismo, las
consecuencias de las politicas comerciales también son
criticas, como sugiere Umoru (2013) en su investigacion,
al destacar la influencia de la liberalizaciéon comercial
en Nigeria. De esta manera, los hallazgos investigativos
sugieren que Ecuador podria beneficiarse al enfocarse
en la promocion de sus exportaciones en sectores donde
tiene ventaja comparativa. Ademaés, el empleo juega un
papel fundamental en este proceso, ya que un aumento
en el empleo puede impulsar las exportaciones en el
corto plazo.

V. CONCLUSION

Ecuador se ha caracterizado por la exportacion de
materias primas, principalmente petréleo crudo. Aun
cuando, debido a diversas contingencias, como la crisis
financiera de 2008, la caida de los precios del petréleo
crudo, la apreciacion de la moneda y el aumento de
los precios de las materias primas, entre otras, el
pais se ha visto obligado a aumentar la exportacion
de productos tradicionales y no tradicionales. Esto
ha servido para mantener el equilibrio e incluso
para mostrar un superavit en la balanza comercial.
Ademés, Ecuador ha logrado avances significativos
en sus sectores e industrias, atrayendo la atencion
del mercado internacional y aumentando la demanda
de productos no petroleros. En consecuencia, a pesar
del impacto perjudicial de la pandemia por Covid-19
en el comercio mundial, Ecuador logr6 mantener una
balanza comercial positiva con sus exportaciones.

Por otro lado, el sector del empleo ha mostrado
un desempefio constante durante todo el periodo
de analisis. Sin embargo, ha sido sensible a los
desequilibrios econémicos y politicos, como la
desaceleracion econémica provocada por la contraccion
de las exportaciones de petroleo, la caida de los precios
de las materias primas, la fluctuacién financiera y
la inestabilidad politica en el pais, que provocaron
una disminucién de las cifras de empleo. Ademas,
la implementacion de medidas sanitarias durante la
pandemia provoco la contraccién de varios sectores, lo
que provoco un aumento del desempleo. Sin embargo,
la posterior reactivacion econdémica y los esfuerzos
generalizados de vacunacién mejoraron el mercado
laboral, lo que llev6 a un aumento del empleo. Sin lugar

a duda, la fuerza laboral del pais se caracteriza por una
proporcion significativa de personas empleadas que
actian como la fuerza impulsora de la economia.

Por su parte, el anélisis econométrico revela dos
hallazgos cruciales. A largo plazo, se fundamenta
una relacion sélida y positiva entre las exportaciones
y el empleo, lo que respalda la idea de que el pais
puede poseer ventajas comparativas en la produccion
de bienes y servicios con una alta demanda en los
mercados internacionales. Este hallazgo se alinea con
la teoria de la ventaja comparativa. Sin embargo, a
corto plazo, el empleo ejerce un impacto significativo
en las exportaciones. Esto se ve confirmado atin mas
por la prueba de Granger, que muestra una relacion
unidireccional que comienza con el empleo y conduce
a las exportaciones. Esto implica que el aumento de
las exportaciones en Ecuador se debe principalmente
a la generacion de empleo en el pais. La presencia de
una relacion significativa entre las exportaciones y el
empleo en Ecuador es innegable. Se puede decir que
existe una relacion bidireccional entre estas variables,
aunque su naturaleza varia segtn el horizonte temporal.
En este sentido, la investigaciéon opta por rechazar
la hipétesis nula y aceptar parcialmente la hipotesis
alternativa. Como se mencion6 anteriormente, si bien
se ha identificado una relaciéon solida y significativa
entre estas variables, vale la pena sefialar que el vinculo
entre el crecimiento del empleo impulsa el aumento de
las exportaciones en Ecuador solo es evidente a largo
plazo.

Finalmente, con el fin de promover la investigacién
académica futura, se recomienda concentrar los
esfuerzos de investigacién en una regiéon geografica
especifica o incluso en todo un continente, ya
que esto permitirdA un examen exhaustivo de las
intrincadas conexiones entre variables
magnitud significativamente mayor. Ademas, para
lograr una comprension més completa y extraer
descubrimientos mas convincentes, seria prudente
dividir la dimensién temporal en submuestras distintas
que estén estrechamente vinculadas a las fluctuaciones
econOmicas

en una

experimentadas por las respectivas

naciones bajo investigacion.
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Resumen

La investigacion se centro en la gestion eficiente de los atractivos turisticos alternativos del cantén Bafios de Agua Santa, Ecuador,
para mejorar su oferta y fomentar el progreso econémico, debido a la necesidad de ampliar oportunidades, ya que, a pesar de la
evolucion favorable observada en este &mbito, la ausencia de informacién exhaustiva sobre la tematica motivo a ejecutar este es-
tudio. Por lo tanto, el objetivo principal de la investigacion fue caracterizar la oferta turistica, describir las estrategias de gestion
de los recursos y determinar el perfil de las atracciones. Asi, a representantes y administradores de una muestra de 53 atractivos
turisticos elegidos mediante un muestreo no probabilistico, se aplicd una encuesta previamente validada de acuerdo al coeficiente
Alfa de Cronbach, para conocer aspectos desde el nivel de afluencia hasta la eficacia del plan de promociéon. Con la informacién
recopilada se realiz6 una evaluacion descriptiva elaborando tablas de frecuencia y ntimeros indices, también se aplic6 un estudio
correlacional con analisis factorial. Los resultados subrayan la importancia de la innovacion, la utilizacién de redes sociales, las téc-
nicas de marketing y la posesion de experiencia necesaria para prestar servicios de alta calidad, fomentando asi la competitividad
y la sostenibilidad en la industria. Para concluir, se destaca que los enfoques innovadores se consideran indispensables, al igual
que la promocion eficiente de los servicios, la inclusividad y la capacidad de respuesta a las demandas de los consumidores para la
administracioén 6ptima del sector turistico.
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Characterization of the supply of alternative tourist
attractions: Case Baios de Agua Santa Ecuador

Abstract

The research focused on the efficient management of alternative tourism attractions in Bafios de Agua Santa, Ecuador, to improve
their offer and promote economic progress, due to the need to expand opportunities, since, despite the favorable evolution observed
in this area, the absence of exhaustive information on the subject motivated the execution of this study. Therefore, the main objective
of the research was to characterize the tourist offer, describe the resource management strategies and determine the profile of the
attractions. Thus, a survey previously validated according to Cronbach's Alpha coefficient was applied to the representatives and admi-
nistrators of a sample of 53 tourist attractions chosen through non-probabilistic sampling, in order to determine aspects ranging from
the level of affluence to the effectiveness of the promotion plan. With the information gathered, a descriptive evaluation was carried
out by elaborating frequency tables and index numbers, and a correlational study with factorial analysis was also applied. The results
underline the importance of innovation, the use of social networks, marketing techniques and the possession of experience necessary
to provide high quality services, thus promoting competitiveness and sustainability in the industry. In conclusion, it is highlighted that
innovative approaches are considered indispensable, as are the efficient promotion of services, inclusiveness and responsiveness to
consumer demands for the optimal management of the tourism sector.
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I. INTRODUCCION

En América del Sur, mejorar las oportunidades
turisticas y brindar un apoyo a esta causa es esencial
para promover su sostenibilidad a largo plazo.
Cabe destacar que, a pesar de las limitaciones,
el potencial turistico ofrece oportunidades de
crecimiento en los sectores de servicios mediante
una planificacién integral, lo que facilita una
progresion mas so6lida y sostenible (Santa Cruz et
al., 2023). Por otro lado, en Ecuador el turismo
nacional, ademas de generar ventajas econémicas,
también ofrece beneficios sociales que repercuten
en la calidad de vida al cuestionar los supuestos
fundamentales. Esto fomenta la apreciaciéon y la
aceptacion deladiversidad cultural, incrementando
la cohesion social y enriqueciendo las experiencias
de vida (Santamaria y Lopez, 2019).

Tal es el caso, que a través del tiempo se han
visto plasmadas investigaciones que sustentan
que la presencia de recursos naturales influye
significativamente en la creaciéon de atracciones
generando el impacto deseado en los visitantes
(Lopez et al., 2020). Por ejemplo, un estudio de
caso realizado en Manabi ilustra la practica del
ecoturismo y muestra los beneficios sustanciales
que se obtienen junto con la limitacion de ciertos
recursos (Aparicio et al., 2021). Por el contrario,
en cuanto al turismo internacional se presenta
el caso chileno donde se ha experimentado un
crecimiento significativo en los tltimos afios y se
ha convertido en un generador clave de empleo, ya
que contribuye al 7% de la fuerza laboral nacional
(Chanquey et al., 2021).

Por su parte, un estudio realizado en Argentina
ha resaltado la necesidad de desarrollar paquetes
novedosos que
cambiantes preferencias de los viajeros y, al mismo

turisticos se ajusten a las
tiempo, apoyar las iniciativas locales de desarrollo
sostenible (Gambarota, 2023). Ahora bien, un
estudio realizado en Cajamarca — Colombia hizo
hincapié en el papel fundamental de promover una
planificacion eficaz del uso del suelo que priorice la
conservacion de la naturaleza (Pena Forero, 2020).
Ademas, el desarrollo de este proyecto implica
consideraciones como la evolucion, los origenes y
las estrategias actuales, lo que establece una base
solida para elaboracién de indicadores relevantes
para la gestion del turismo.
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Ahora bien, al tratar sobre la oferta turistica de
Bafios de Agua Santa se destaca que ofrece servicios
que estan disefiados para satisfacer las preferencias
y necesidades de los turistas extranjeros y
nacionales, haciendo hincapié en una experiencia
que va mas alla de los aspectos financieros, con
la meta de ofrecer una visita distintiva. Asi, las
actividades econémicas asociadas con el turismo
han experimentado una expansién sostenida
en los ultimos afos, desempefiando un papel
fundamental en la mejora de la calidad de vida en
el cantéon de Banos, donde una parte importante
de la poblacién se dedica directa o indirectamente
al turismo, beneficiAndose asi ampliamente de la
afluencia semanal de visitantes (Mendes et al.,
2022).

No obstante, es indispensable destacar también
que la gestion eficaz de los recursos, tiene como
responsabilidad la mejora, expansién y sobre todo
hacer prosperar la industria del turismo en las
diferentes economias. Estos recursos constituyen
el marco esencial sobre el que se estructura la oferta
turistica de un destino (Ministerio de Turismo,
2023). La gestion adecuada de estos recursos
requiere diversificar las ofertas, maximizar el
valor econdémico y mitigar las repercusiones
relacionadas con la crisis y, por lo tanto, garantizar
la sostenibilidad a largo plazo del sector actividades
que Banos de Agua Santa ha estado acogiendo
(Martinez y Pelegrin, 2021).

Por todo lo sostenido en parrafos anteriores,
la caracterizacion de la oferta de los atractivos
turisticosdelcantén Bafiosde AguaSantaen Ecuador
es crucial para el avance de la sostenibilidad y del
turismo en la zona. Este anéalisis proporciona una
comprension profunda de los recursos y servicios
turisticos accesibles, lo que permite discernir las
fortalezas, debilidades, oportunidades y amenazas.
Con este conocimiento, las autoridades y actores
turisticos pueden formular estrategias destinadas
a mejorar la calidad de la oferta como fomentar
la diversificacion, racionalizar la infraestructura
y cultivar un encuentro turistico distintivo y
duradero, fomentando asi la expansion econémica
local, salvaguardando el patrimonio cultural y
natural.

Sin embargo, informacién
secundaria fue evidente en el presente estudio; por

la escasez de



lo tanto, se realiz6 una encuesta a los representantes
del sector turistico del cantén para actualizar los
datos e incorporar informacién que actualmente
no esta disponible en una base de datos local. La
evolucion de este estudio aporta ventajas tanto
a los propietarios de sitios turisticos como a la
Municipalidad del cantén Bafios de Agua Santa.
Los resultados adquiridos facilitan la mejora de la
gestion y la promocion de los destinos turisticos,
lo que podria conducir a un aumento en el nimero
de visitantes y a un estimulo de la economia local.

Por lo tanto, el objetivo de esta investigacion
es explorar la correlacion entre la caracterizacion
de la oferta de atracciones turisticas en el cant6n
Bafios de Agua Santa y la gestion de sus recursos,
para senalar el perfil de estas atracciones en
funcion de la administracién de los recursos. Su
finalidad es comprender como la gestion de los
recursos turisticos puede afectar la diversidad y
el caracter distintivo de las atracciones, asi como
su capacidad para atraer visitantes. Este anélisis
busca presentar una perspectiva global sobre los
elementos que contribuyen al desarrollo turistico
sostenible en la zona, a fin de fundamentar las
estrategias y politicas que fomenten su crecimiento
y conservacion a largo plazo.

Para los fines de la presente investigacion, el
documento estd estructurado como se lo describe
a continuacion: Inicialmente, se presentan los
antecedentes historicos y la revision de la literatura
relacionadas con la oferta turistica, estrategias de
desarrollo e innovacion en el cantén Banos de Agua
Santa. Seguidamente, se presenta la metodologia
y los resultados del estudio, a nivel descriptivo se
usaron tablas de frecuencia y nimeros indices y
a nivel correlacional se utiliz6 anélisis factorial.
Asimismo, se presenta la discusion, conclusiones,
futuras lineas de

limitaciones del estudio,

investigacion y finalmente la bibliografia.

Antecedentes histéricos

En Ecuador, en la provincia de Tungurahua,
se encuentra la ciudad de Bafios de Agua Santa,
conocida como “El Pedacito de Cielo”. Situada
a una altitud de 1820 metros sobre el nivel del
mar, alberga a 14.653 habitantes convirtiéndola
de esta manera en la segunda zona mas poblada
de la provincia. De igual manera, es cominmente
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conocida por tener accesos directos al volcan
activo Tungurahua, en donde el entorno natural
de la localidad ofrece las condiciones ideales para
emprender diversas actividades de aventura, tales
como: Canopy, acceso a montafas, puénting,
escalada, entre otros. Asimismo, al ser considerado
un centro turistico la mayoria de personas tienden
a percibir sus ingresos econ6micos de fuentes
relacionados con el turismo, ya que, existe un
sinfin de actividades que pueden resultar atractivas
para los visitantes que en este caso van desde los
deportes extremos hasta la visita de senderos y
parques con distintas tematicas (Salas Castelo &
Bayancela Delgado, 2020).

También, Ecuador es conocido por su posiciéon
dominante en el turismo, debido a su abundancia
de recursos naturales, lo que lo posiciona como
una via factible y sostenible para el desarrollo.
Por su parte, el gobierno ecuatoriano al ser
considerado un sector estratégico y factor clave
para el crecimiento econdémico del mismo, tiene
por obligaciéon contribuir significativamente a la
generacion de sustento econdmico, asi como la
reduccion de los déficits fiscales y la generacion
de empleo, de manera que es imperativo reconocer
la importancia de ofrecer programas educativos
enfocados en temas relevantes para preparar a los
profesionales en este campo (Mendoza, 2018). La
importancia del turismo como piedra angular de
las estrategias gubernamentales queda subrayada
por el papel esencial que desempefia en la
comunicacion y difusién de las politicas (Calderon
et al.,, 2022).

En adici6n, es importante resaltar que la
industria turistica mundial sufri6 la peor parte
del impacto por COVID-19, igualmente, América
Caribe experimentaron graves
retrocesos en la generacion de ingresos a partir de
estos servicios (Vega et al., 2021). En consecuencia,
Bafos, al ser un centro turistico, se enfrent6 a las

Latina y el

repercusiones, incluida la interrupcion total de
su principal fuente de ingresos, lo que provocd
inestabilidad econémica (Padilla et al., 2021).
Tras la pandemia, se utilizaron diversas técnicas y
metodologias adaptadas a la industria del turismo
para obtener la respuesta deseada tanto por
parte de los profesionales del sector como de los
visitantes (Rodriguez y Martinez, 2022).
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Marco Conceptual

No se puede desatender la importancia de
implementar estrategias de desarrollo sostenible
en los destinos turisticos. El turismo desempena
un papel fundamental en la economia de
muchos paises en desarrollo; sin embargo, tiene
repercusiones ambientales, culturales y sociales
que requieren de una gestién eficaz mediante
estrategias de caracter inmediato (Llugsha, 2021).
Por otro lado, la gestion de los recursos turisticos
implica reconocer y mejorar aquellos recursos que
muestran una ventaja comparativa sobre la oferta
turistica de otras areas con el objetivo de atraer
visitantes y generar ingresos (Rivera et al., 2020).
En el &mbito de la gestion de recursos turisticos, al
analizar los costos y las ventajas, las autoridades
de este sector pueden determinar qué recursos
generan los mayores beneficios y los métodos
apropiados para su mejora y promocion.

Por su parte, los
constituyen una importante fuente de ingresos en el
sector turistico, lo que impulsa la implementaciéon
de proyectos y leyes destinados a conservar el
patrimonio cultural y natural (Uquillas Jaramillo

atractivos naturales

et al., 2023). Para maximizar el potencial de las
atracciones naturales, es indispensable adoptar
un enfoque estratégico como la
social para impulsar los resultados del turismo,
haciendo especial hincapié en la adopcion de una
metodologia cualitativa que integre las practicas

innovacion

de trabajo de campo (Lara Haro et al., 2022).
Asimismo, los atractivos culturales son sitios
donde los visitantes encuentran experiencias de
gran interés, atribuidas a su importancia histérica
y cultural. Estos lugares abarcan una variedad de
espacios, incluidos museos, festivales, experiencias
espectaculos de
musicales, entre otros. Esencialmente, cualquier
lugar que permita a los turistas sumergirse en la
historia y las tradiciones de un destino, brindando
asi una experiencia distintiva e incomparable
(Grillo y Lanzarini, 2019).

Por lo que refiere al desarrollo sostenible en la
oferta turistica, implica la adopcién de practicas

culinarias, danza, eventos

que conducen al continuo crecimiento sustancial
del sector turistico, teniendo en cuenta al mismo
tiempo la consideracién crucial de los elementos
ambientales, econdémicos y culturales. La meta
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principal es lograr un equilibrio armonioso y
capitalizar los recursos naturales con atractivos
turistico mediante la
ecosistemas y la salvaguardia del patrimonio
cultural (Ashley et al., 2006). De igual modo,
la evolucion de la oferta turistica abarca las
adaptaciones y transformaciones observadas en
este sector a lo largo del tiempo. Esta incluye el

surgimiento y la expansiéon de nuevos destinos y

preservacion de los

actividades turisticas, facilitados por los avances
tecnolégicos (Schulte, 2003).

II. METODOLOGIA

El presente estudio emple6 un disefio de
investigacion cuantitativo, mediante el cual se pudo
elaborar el analisis de la informacién recopilada en
el instrumento que aborda aspectos indispensables
de la industria turistica desde puntos como el nivel
de afluencia hasta la eficacia de estrategias y planes
de promocion implementados.

Unidad de analisis

Es importante resaltar que la recoleccion
de datos en fuentes primarias desempené un
papel crucial en la presente investigacion. Asi, la
poblaciéon de estudio fue las pequeflas empresas
turisticas del canton Banos de Agua Santa, que de
acuerdo al registro del municipio del mismo cantén
son un total de 117 (Silva, 2023). Sin embargo, para
determinar la muestra se filtr6 la base de datos
original de acuerdo a condiciones particulares
del estudio y requerimientos establecidos como
centrarse en actividades relacionadas a rafting,
puénting, deportes extremos, visitas a cascadas y
exposicion de animales. Por lo cual finalmente se
establecieron 53 pequenas empresas turisticas con
la meta de obtener informacién precisa y actual de
las mismas y se excluyeron 64 pequeiias empresas.
Este proceso fue elaborado utilizando el método
estadistico de muestreo no probabilistico. Como
sefial6 Leon (2017) esta estrategia de muestreo
en particular se emplea para la recopilacion de
datos, ya que difiere del método tradicional de
muestreo aleatorio, y es especialmente beneficiosa
en escenarios en los que los investigadores
encuentran limitaciones para acceder ala poblacion
especificada.
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Tabla 1. Atractivos turisticos pertenecientes al cantén Bafos de Agua Santa
sometidos a la aplicacion del instrumento

1. El Chaquifian Encantado

2. Discovery Bafios

3. Aventure Ecoturismo “Agoyan”
4. Canopy Extremo “Agoyan”

5. Las manos de la Pachamama

6. El puente Colgante

7. La Bella y la Bestia

8. Puente de Cristal

9. Mega Parque de Aventuras Rio Blanco
10. Kamikaze

11. Fantasias de Volar

12. Pasarela del Diamante

13. Paraiso Orquidiario “Los corazones”
14. Dinos Park

15. Sacha 360

16. Casa del Arbol

17. Pueblos del Mundo

18. Mirador Bellavista

19. Corona de la Virgen

20. Fénix Land

21. Puntzan Canopy

22. Manos de Dios

23. Animal Park

24. Resbaladera de colores

25. Resbaladera Gigante

26. Bola extrema

27. Tarabita Pedacito de Cielo

28. Torre de Cristal

29. Escalera al cielo

30. Los duendes mineros

31. Pies de Dios

32. Beso a la Luna

33. Zoo Vida Exotica

34. Zoo San Martin

35. Galeon Pirata Parque Mirador
36. Laberinto Magico

37. Canopy Aguilas del Manto

38. Cascada El Pailon

39. Tarabita Manto de la novia
40. Ofrenda del Inca

41. Ciudad Z

42. El vuelo del Condor

43. Mirador de Cristal “Un paso al Cielo”
44. Aldea Mégica

45. Puente Colgante

46. La Ventana de Kong

47. Canopy de Adan y Eva

48. Pailén del Diablo

49. Fabrica de Chocolate

50. Tarabita Comunitaria Chinchin
51. Foto-parque piQchur

52. Aventuras Aguilas del Manto

53. Bosque Encantado

Nota: Elaboraciéon de autores (2024).

Inicialmente, se aplicd un cuestionario a los
representantes de los atractivos turisticos del
canton Bafos de Agua Santa, para conocer aspectos
desde el nivel de afluencia hasta la eficacia del plan
de promocion, la eleccion del periodo de entrevista
permiti6 analizar las variaciones estacionales
en la afluencia de cada mes, lo que mejor6 la
confiabilidad de los resultados, lo que permitid
obtener una comprension integral del alcance de
las llegadas de turistas a esta industria y su impacto
en la innovacioén y el desarrollo de enfoques para
mejorar la calidad del servicio.

En este estudio centrado en los atractivos
turisticos del cantén Bafios de Agua Santa, se
utilizaron también fuentes para
apuntalar y fundamentar el rigor académico

secundarias

requerido. La investigacion consistié en consultar
articulos académicos y obras publicadas, lo que
arroj6 un marco teoérico sélido junto con los
datos historicos y econoémicos pertinentes sobre
el turismo. Por el contrario, la revision de la
literatura arrojo6 informaciéon mas precisa sobre las
tendencias mundiales, el volumen de visitantes, los
enfoques estratégicos, la calidad del servicio y otras
cuestiones pertinentes. La recopilacion exhaustiva
de datos facilita una perspectiva analitica més
amplia y mejora la credibilidad de la investigacion
y las perspectivas de éxito.

Se mantuvo un nivel descriptivo - correlacional.
La metodologia empleada incluy6 la utilizacién de
tablas de frecuencias, nimeros indices y analisis
factorial. Los resultados obtenidos de la encuesta
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se sometieron a un procedimiento integral
de tratamiento y andlisis, centrandose en el
refinamiento delas fuentes primariasy secundarias.
Se utilizaron datos cuantitativos con el objetivo de
cumplir y presentar los objetivos predeterminados
de esta investigacion. Esta metodologia puso un
fuerte énfasis en garantizar la confiabilidad, la
solidez y la importancia esencial de los hallazgos
recopilados al examinar las atracciones turisticas
del canton Banos de Agua Santa.

En primera instancia para desarrollar la

investigacion se aplico al instrumento el coeficiente
alfa de Cronbach. Teniendo en cuenta a Rodriguezy
Reguant (2020) esta medida estadistica se emplea
ampliamente para evaluar la consistencia interna
de una escala o cuestionario, ya que funciona como
un indicador de confiabilidad, estableciendo que se
debe obtener un coeficiente minimo de 0,70 para
que sea valido. Por lo tanto, permite evaluar el
grado en que los componentes captan de manera
consistente el mismo atributo o constructo.

Tabla 2. Confiabilidad del instrumento

Estadisticas de fiabilidad

Alfa de Cronbach

N de elementos

721

65

Nota: Elaboracion de autores (2024).

De esta manera, la tabla 2 muestra que el valor
del alfa de Cronbach es 0.721, lo que indica una
confiabilidad moderada a alta del instrumento.
Ademas, se menciona que este consta de 65
elementos o items en total.

Posteriormente, a descriptivo  se
emplearon tablas de frecuencia y nimeros indices

nivel

que permitieron delinear el comportamiento y la
estructura organizacional de las empresas dentro
de la industria, teniendo en cuenta factores como
la fecha de establecimiento, anélisis temporal de
preferencias, modalidades de transporte, entre
otros. Estos enfoques facilitaron una exploraciéon
inicial y proporcionaron informacién sobre las
pequefias empresas mejor establecidas, las que
producen los mayores beneficios y las que incurren
en los mayores costos. Este analisis no solo mejor6
la comprensiéon de la oferta turistica del cantdn,
sino que también arroj6 luz sobre las estrategias
eficaces de gestion de los recursos existentes.

De esta manera, las tablas de frecuencias se
realizaron a partir de los resultados obtenidos de
las encuestas en datos porcentuales. El estudio
analizo6 las preferencias temporales de los visitantes
y enfatiz6 la importancia de conocer sus horarios
de visita preferidos para gestionar los horarios
y las promociones. También, la comprension
de las preferencias de transporte proporciona
informaci6on para adaptar la infraestructura y
mejorar la accesibilidad (Castellaro & Roselli,
2019).
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Por otro lado, se efectué el calculo de los
nimeros indices que son herramientas estadisticas
que se utilizan para cuantificar y comparar
las variaciones en las variables econémicas y
financieras, siendo herramientas beneficiosas para
examinar los cambios en los precios, las cantidades
o los valores de los bienes o servicios en varios
periodos de tiempo. Los nimeros indices en este
caso se reflejaron como puntos de las tablas de
frecuencias y se utilizaron como referencias para
crear figuras de barras para una mejor comprensiéon
de los resultados (Paz, 2019). El estudio destacod
la importancia de la promocién y la innovacién
en los establecimientos turisticos y destaco la
importancia de adaptarse a las preferencias del
mercado turistico.

En lo que respecta al estudio correlacional, se
efectué un anAlisis factorial con la finalidad de
definir las variables més importantes partiendo de
la informacién recolectada para tomar decisiones
y generar ideas innovadoras.
factorial de los componentes efectuado para
analizar las interrelaciones entre un conjunto de
variables observadas y reducir la dimensionalidad
de los datos, en donde se destacan: el horario

En el anélisis

preferido de visitas, cumplimiento de normas y
la identificacion de meses de mayor afluencia, la
importancia de actividades nocturnas y practicas
ambientales,
el apoyo a causas naturales, entre otras. Los
hallazgos proporcionaron una vision profunda

la relevancia de la innovacidn,



de los factores cruciales que afectan la gestion de
los recursos turisticos en Bafos de Agua Santa.
Esto permiti6 la categorizacion de los grupos en
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funciéon de su importancia y la mejora de la calidad
del servicio en respuesta a las necesidades de los
turistas (Riera Prunera et al., 2018).

Tabla 3. Descripcidn de las variables del instrumento

Variable dependiente: Oferta de los atractivos turisticos

Categorias

Indicadores

Planta turistica / servicios

Actividades que se realizan en el atractivo

Atractivos turisticos

Politicas y regulaciones

Difusion del atractivo

Variable dependiente: Oferta de los atractivos turisticos

Categorias

Indicadores

Accesibilidad y conectividad

Higiene y seguridad turistica

Estado de conservacion e integracion sitio / entorno

Higiene y seguridad turistica

Nota: Elaboracién de autores (2024).

ITI1. RESULTADOS

Al aplicar el instrumento que es la encuesta,
cuyos resultados fueron sometidos a un anélisis
detallado, y tabulados mediante el empleo del
software IBM SPSS Statistics 29.0.2.0 se ha
logrado simplificar el proceso de creacién de tablas
de frecuencias para la categorizacion de los datos,
junto con la generaciéon de ntimeros indice que
permiten comparar las variables por suimportancia
relativa. En adicién, se ha empleado un anélisis
factorial para ayudar a examinar y correlacionar
las variables en funcién de sus respectivos niveles
de importancia. De esta manera, se obtuvo el
siguiente producto:

Inicialmente, se presentan las caracteristicas
sociodemograficas de representantes y
administradores de empresas
turisticas seleccionadas en la muestra. En primera

los
las pequenas
instancia, en cuanto a la edad, la investigacion
revelé que el promedio de edad de las personas
entrevistadas es de 42 anos, a pesar de que existe
una notable diferencia entre ellos ya que sus edades
oscilan entre 24 y 80 afios. En cuanto al género
se evidencié una disparidad en la distribucion
de los propietarios de los sitios turisticos,
ya que los hombres representan el 79% y las
mujeres solo el 21%, lo que demostr6é un notable
predominio masculino en la administracion de
estos lugares. Esta desigualdad es indicativa
de un marco institucional basado en principios

tradicionalmente masculinos, como el énfasis
en los logros y la rivalidad, que histéricamente
ha limitado la participacion de las mujeres en
puestos de liderazgo (Garcia et al.,, 2021). En
cuanto a la distribuciéon del estado civil de los
representantes, se reveld que el 83% son casados,
el 15% se clasifica como soltero y solo un 2%
divorciado. Esta distribucién indica que una parte
importante de las personas que representan a los
destinos turisticos son personas comprometidas,
lo que podria configurar su enfoque empresarial
y su responsabilidad en sentido de la prosperidad
duradera de
(Hernéandez et al., 2022).

Ahora bien, en cuanto al analisis del afio en que
se establecieron los sitios turisticos se obtuvo que
los primeros atractivos aparecieron en el afio 1975,

los establecimientos turisticos

sin embargo, el auge de los mismos se presenta
en el afo 2021 al finalizar el confinamiento tras
la pandemia debido a que los visitantes buscaban
lugares no congestionados, seguros y en contacto
con la naturaleza, evitando aglomeraciones. Es
asi que, desde el afio 2020 hasta el afio 2022 los
atractivos turisticos incrementaron en un 45,2%.
Estos hallazgos sugirieron un avance constante
en la creatividad y la vision empresarial, lo que
llev6 a la creacion de la mayoria de estos sitios
que son resultados de los conceptos innovadores
elaborados cuidadosamente con estrategias para
aprovechar la demanda turistica y el potencial de
la region (Tite et al., 2021).
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Asimismo, la clasificacion de los
establecimientos turisticos segtin el tipo de empresa
en el Canton Banos de Agua Santa demuestra que
las personas naturales legalmente obligadas a
llevar contabilidad representan el 34%, seguidas
de las empresas propiedad de personas naturales
no obligadas a mantener contabilidad, con un
30%. Las compaiiias de responsabilidad limitada
S.A. constituyen el 21%, mientras que otros tipos
de empresas representan el 6%. Esta distribuciéon
sugiere que la mayoria de estas empresas estan
obligadas a llevar contabilidad, probablemente
influidos por los ingresos anuales de la empresa
(Niebles et al., 2020).

En cuanto a los resultados con nimeros indices
valorados sobre una escala de 100 puntos se
obtuvieron los siguientes resultados. El analisis
temporal de las preferencias turisticas indica que
en 81.13 puntos los turistas optan por explorar
las atracciones durante la noche, atraidos por las
nuevas perspectivas y la iluminaci6én. Mientras
tanto que en 57.08 puntos prefieren las visitas en
la tarde para realizar actividades y buscar lugares
de aventura, y en 50 puntos optan por las visitas
en la mafiana. Estas preferencias dependen de
varios factores, como la disponibilidad de tiempo
y las promociones de temporada. La creciente
inclinacién hacia las visitas nocturnas a los
lugares turisticos puede atribuirse al desarrollo
de experiencias distintivas e incomparables,
impulsadas por los avances en la tecnologia de
iluminacién y los eventos nocturnos (Velazquez y
Balslev, 2020).

De acuerdo a las modalidades de transporte
turistico se obtuvo que en 86.79 puntos de los
turistas prefieren utilizar un carro particular como
medio de transporte principal para acceder a la
atraccion. Ademas, notables 63.68 puntos optan
por buseta, mientras que en 59.91 puntos prefiere
embarcarse en un recorrido con chiva. Por el
contrario, hay 48.11 puntos de la poblacién que se
inclina por la bicicleta, y una proporcién menor
de los 39.15 puntos, opta por modos de transporte
alternativos, como motocicletas, taxis o camiones.
La razén detrds de la inclinaciéon de los turistas
hacia el transporte privado se debe a que facilita
una mayor comodidad y rapidez en el transporte,
junto con la autonomia para seleccionar la ruta y
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llegar al destino deseado en un momento que se
ajuste a su horario, lo que en tltima instancia les
brinda mayor libertad y experiencias novedosas
(Molina y Arias, 2016).

Ahora, el andlisis de la frecuencia de uso
de servicios turisticos destaca varios aspectos
esenciales. Se enfatiza la difusién de informacion
del producto turistico, con 77.36 puntos, resaltando
los esfuerzos de los establecimientos por promover
sus servicios. Ademés, se observa una notable
tendencia a las innovaciones en el atractivo, con un
70.75 puntos, indicando una dedicacién continua a
mejorar la calidad de los servicios. La accesibilidad
para turistas con discapacidad también es
relevante, con 59.91 puntos,
necesidad de infraestructuras adecuadas. Por otro
lado, 57.55 puntos de los participantes expresaron
la necesidad de acceso a Wi-Fi durante su visita,
destacando la importancia de la conectividad para
los turistas (Hernandez et al., 2022).

En cuanto a emprendimiento los resultados
arrojan que la alta demanda es particularmente

subrayando la

notable, con una calificacién de 83.02 puntos.
Esta demanda no solo afecta a la rentabilidad de
las empresas turisticas, sino que también ayuda
a generar ingresos y oportunidades de empleo
sostenibles. El elemento de propiedad privada
tiene una importancia sustancial, con un 76.89
puntos. Ademés, la asociaciéon con la naturaleza,
un rasgo comun entre las instalaciones turisticas
de la region, y la oportunidad laboral reciben
calificaciones notables de 74.53 y 73.11 puntos,
respectivamente. Estos aspectos asumen un papel
fundamental en la mejora de la calidad del servicio,
fomentando asi una mayor competitividad e
ingresos para garantizar la viabilidad financiera de
estos establecimientos (Polanco, 2017).

En cuando al analisis de sostenibilidad en los
atractivos turisticos subraya la importancia de
ahorrar agua con 78.30 puntos y la optimizaciéon
del uso del plastico con 73.58 puntos. Por el
contrario, aspectos como ahorra luz, reciclaje y
reforestaciéon muestran cifras comparativamente
méas bajas con 69.34, 68.87 y 63.68 puntos
respectivamente. Por otro lado, se destaca que
el apoyo a causas ambientales registra puntos
notablemente reducidos con un valor de 52.83,
esto se sustenta en la conservacion del agua en
las atracciones turisticas resultando vital para la



proteccién de los recursos naturales y la mejora
de los servicios a los visitantes, contribuyendo asi
directamente a la gestion medioambiental (Tarlow
y Korstanje, 2016).

El analisis de la gestion atractiva manifiesta
la importancia del cumplimiento de normas,
85.75  puntos.
reconocimientos, que honran la eficacia de los
servidores, se sitlan en un nivel satisfactorio de
73 puntos, lo que demuestra que hay un margen

alcanzando  notables Los

de mejora, poniendo en practica actividades
adicionales a un ritmo de 71.25 puntos. Sin
embargo, la capacitaciéon parece tener menos peso
con 69.5 puntos, lo que podria atribuirse a su
experiencia previa, aunque este aspecto podria ser
un factor clave para avanzar en el fortalecimiento
de las capacidades de la fuerza laboral (Jaramillo

et al., 2020).
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En cuanto a la gestion empresarial en atractivos
turisticos, la relevancia de la marca es evidente
con 87.26 puntos. Este resultado subraya el valor
estratégico de la marca como canal Gnico que
permite a las organizaciones distinguirse de sus
rivales. Ademas, la patente se destaca como un
elemento fundamental, ya que tiene un peso notable
de 73.11 puntos. Por el contrario, es evidente
que los acuerdos de privacidad o clausulas de
confidencialidad, tanto para los empleados como
para los visitantes, muestran una importancia
cada vez menor en el analisis, registrando 68.81
y el 69.34 puntos, respectivamente. Estas cifras
implican que estos elementos no reciben la misma
prioridad en la supervision operativa de los
destinos turisticos (Catalano, 2021).

Diciembre 83,96
Septiembre 82,55
Noviembre 81,60
Octubre 80,19
Enero 78,77
Febrero 75,94
Mayo 71,23
Julio 70,28
Agosto 69,34
Junio 67,92
Abril 64,15
Marzo 64,15
0,00 20,00 40,00 60,00 80,00 100,00

Figura 1. Andlisis estacional de turismo

Finalmente, respecto al analisis estacional del
turismo demuestra un aumento notable durante
los meses de diciembre, septiembre, noviembre y
octubre, superando 80 puntos. Por el contrario,
enero, febrero, mayo y julio muestran un nivel
constante de visitas, que superan los 70 puntos,
mientras que los meses de menor actividad, como

agosto, junio, abril y marzo, registran una tasa
de visitas de 60 puntos o mas, lo que indica una
disminucion de la actividad turistica durante esos
periodos. Esta tendencia se atribuye a la presencia
de dias festivos, y actividades
culturales en los meses pico, que atraen a turistas

festividades

nacionales e internacionales (Terroso et al., 2023).
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Tabla 4. Analisis factorial de las dimensiones de los atractivos turisticos

Matriz de coeficiente de puntuacién de dimensiones

Dimensiones

1 2 3 4 5

Matutino 0,155
Vespertino 0,009
Nocturno 0,350
Carro particular 0,012
Buseta 0,227
Chiva 0,287
Bicicleta 0,297
Otro transporte 0,360
Necesidad de Wifi 0,049
Discapacidad 0,080
Producto turistico 0,078
Innovacion 0,090
Ahorro de agua 0,100
Reciclaje 0,080
Reforestaciéon 0,056
Ahorrar Luz 0,081
Optimizar plastico 0,032
Apoyar causas naturales 0,102
Politicas y normas 0,040
Actividad adicional 0,097
Reconocimiento 0,080
Tik Tok 0,228
Facebook 0,146
Instagram 0,220
Pagina Web 0,330
Telegram 0,060
Nacionales 0,095
Extranjeros 0,139
Enero 0,100
Febrero 0,057
Marzo 0,132
Abril 0,166
Mayo 0,040
Junio 0,119
Julio 0,132
Agosto 0,154
Septiembre 0,037
Octubre 0,049
Noviembre 0,026
Diciembre 0,039

Capacitacion 0,054

Nota. Elaboraciéon de autores (2024).



La tabla 4, muestra 5 grupos de relevancia, que
indican las experiencias y encuentros turisticos
caracterizados por diferentes componentes, donde
la importancia radica en el modo de transporte
méas utilizado por los turistas, ya que influye
directamente en la facilidad de movilidad entre
diferentes lugares, el tiempo requerido y las
comodidades deseadas por cada individuo. Por
el contrario, entender el perfil de los visitantes y
sus preferencias es crucial, ya que repercute en la
prestacion de las comodidades necesarias para su
comodidad. El segundo grupo arroja luz sobre los
patrones de comportamiento y las inclinaciones de
los visitantes a la hora de seleccionar actividades.
El tercer grupo se centra en la tendencia a explorar
varios lugares nocturnos de acuerdo a sus funciones
respectivas, mientras que el grupo cuatro busca
evaluar las innovaciones actuales en los sitios
turisticos, con el objetivo de hacer un seguimiento
de las posibles transformaciones positivas dentro
de las empresas a lo largo del tiempo. Por altimo, el
grupo cinco abarca elementos relacionados con la
comunicacion, que se consideran muy importantes
tanto paralos empresarios como para los visitantes,
ya que desempefia un papel fundamental a la hora
de promover y mejorar eficazmente los servicios,
aumentando asi su recepcion y difusion.

IV. DISCUSION

En el ambito de la gestion de recursos para la
oferta de atracciones turisticas alternativas en el
cant6n Bafios de Agua Santa, es evidente un énfasis
notable en la innovacién ya que en 70.75 puntos
los propietarios del sector turistico emprenden
modificaciones para satisfacer las necesidades de
los visitantes, lo que incluye el establecimiento de
instalaciones que sean accesibles para las personas
con discapacidades en 59.91 puntos. Ademaés, el
aspecto de la conectividad desempefia un papel
crucial ya que, 57.55 puntos de los participantes
de la encuesta indic6 la necesidad de disponer de
Wi-Fi durante la estancia. Todos los propietarios
subrayan la importancia de promocionar los
servicios en las plataformas de redes sociales,
destacando el requisito crucial de una difusiéon
precisa y eficiente de los servicios turisticos. Por
otro lado, los propietarios dan una importancia de
100 puntos al hacer promocion y publicidad de los

Martinez. Caracterizacion de la oferta de los atractivos

atractivos en las diferentes redes sociales.

En cuanto a la naturaleza de las atracciones
turisticas alternativas que se ofrecen, se encuentran
actividades como los deportes extremos, las
excursiones a las cascadas y los recorridos
nocturnos. Ademas, las visitas nocturnas gozan
de una gran popularidad, ya que los turistas en
81.13 puntos muestran su preferencia por esta
opcion. De igual manera, se ha introducido una
parte sustancial en 71.25 puntos de actividades
complementarias para ofrecer a las visitantes
experiencias novedosas, lo que demuestra un
ajuste continuo a las preferencias del mercado.
Las empresas turisticas también responden con
destreza al aumento de la demanda en 83.02
puntos, lo que fomenta fuentes de ingresos y
oportunidades de empleo sostenibles. También, se
concede una importancia considerable a factores
como la propiedad privada con 76.89 puntos, la
integracion en el entorno natural con 74.53 puntos
y el potencial de creacion de empleo con 73.11
puntos, lo que mejora la calidad del servicio y la
ventaja competitiva de los establecimientos.

Esasiquelosresultados subrayanlaimportancia
de las estrategias pioneras, la promocion eficiente
de los servicios, la consideracion por las personas
con capacidades diversas y la capacidad de
respuesta a la dindmica del mercado en términos
de accesibilidad y conectividad. Por lo tanto, el
sector turistico en Bafios de Agua Santa permanece
en un estado de evolucién constante, esforzandose
por ofrecer experiencias distintivas y abordar
las preferencias cambiantes
Este enfoque proactivo contribuye no solo a la
viabilidad financiera de las empresas, sino también

de los turistas.

a fomentar las oportunidades de empleo y el
progreso sostenible dentro de la localidad.

Este hallazgo coincide con el estudio de
Aparicio et al. (2021) quienes encontraron que en
la provincia de Manabi — Ecuador la mayoria de
los propietarios de empresas turisticas también
se enfocan en mejorar la experiencia del visitante.
Ademas, la necesidad de conectividad, destacada
por 57.55 puntos en los encuestados en este estudio,
es respaldada por Chanquey et al. (2021) quienes
encontraron en su investigacion sobre el turismo
chileno que el 58% delos turistas considera esencial
contar con wifi durante su visita a los diferentes
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atractivos turisticos. En términos del perfil de la
oferta turistica, las actividades como deportes
extremosy visitas nocturnas son mencionadas tanto
en este estudio como en la investigacién Argentina
de Gambarota (2023) que ha resaltado la necesidad
de desarrollar paquetes turisticos novedosos que
se ajusten a las cambiantes preferencias de los
viajeros y, al mismo tiempo, apoyar las iniciativas
locales de desarrollo sostenible. En conjunto, estos
resultados corroboran laimportancia de estrategias
dinamicas, conectividad y oferta de actividades
turisticas alternativas en Bafios de Agua Santa. La
comparacion con investigaciones previas fortalece
la validez de los resultados y sugiere una tendencia
constante en la gestion turistica del canton.

V. CONCLUSION

El estudio logré su objetivo con éxito, al
caracterizar la oferta turistica, detallar la gestion
delos recursos e identificar los perfiles de atraccion
turistica alternativos en Bafios de Agua Santa,
Ecuador. Los resultados enfatizan la necesidad de
estrategias innovadoras, una difusiéon efectiva de
los servicios, la consideracion de todas las personas
y la adaptacion a las demandas de los usuarios
para una gestion 6ptima. El espiritu empresarial
individual, la gesti6n atractiva, la creatividad y el
cumplimiento de las normas son cruciales para la
competitividad del sector turistico.

La investigacion proporciona una visi6on
detallada de la gestién de recursos para las
atracciones turisticas de Banos de Agua Santa. Se
identifico la difusion efectiva de los servicios para
53 atracciones, destacando los esfuerzos de los
propietarios por promover sus establecimientos.
Ya que, en la ultima década, las atracciones se
han vuelto mas ambiciosas a la hora de atraer
a turistas locales y extranjeros. También, la
autogestion para la innovacién y el enfoque en
la accesibilidad contribuyen a la competitividad
y a las caracteristicas tnicas. Estos hallazgos
respaldan las estrategias de gestion para optimizar
los recursos turisticos en Bafios, promoviendo
el desarrollo sostenible y la competitividad del
sector. Se hizo hincapié en la creatividad de los
propietarios de las atracciones, mostrando una
variedad de actividades para realizar, como el
rafting y los deportes extremos. La atencién se ha
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centrado en promover y satisfacer a los turistas
y, al mismo tiempo, mantener precios razonables
para las actividades.

De esta manera, los visitantes prefieren las
atracciones que ofrecen deportes extremos y vistas
panoramicas de la ciudad por la noche. Se prioriza
la capacitacion del personal y un servicio de calidad
para la satisfaccion del cliente. Asi pues, el costo
de los servicios debe alinearse con las expectativas
de los turistas. A pesar de ello, los visitantes estan
muy satisfechos con Bafos, lo que se traduce en
un aumento constante del turismo y de nuevas
atracciones cada afo. Los recursos naturales
de la ciudad se utilizan bien, lo que fomenta
el crecimiento econémico y las oportunidades
laborales.

Sin embargo, las complejidades organizativas
y de conocimiento presentaron obsticulos para
el avance de la investigacion. Se observd una
irregularidad en el proceso de recopilacion de
datos, caracterizada por la falta de informacion,
que se atribuy6 a la organizaciéon inadecuada del
sector turistico de Banos de Agua Santa. Ademas,
algunos
fueron recientemente asignados a sus funciones y
tenian una experiencia limitada en relaciéon con el
destino turistico, lo que llevé a solicitar la ayuda de
personas con mayor experiencia en el campo.

administradores de sitios turisticos

De esta manera, se recomienda para futuras
lineas de investigacion explorar estrategias que
podrian promulgarse para mejorar y evaluar la
eficacia de las iniciativas turisticas en la provincia.
Ya que, es imprescindible para el progreso duradero
de la economia local, dado que el turismo es la
principal fuente de ingresos para la mayoria de
los residentes de Banos. Estas estrategias pueden
concentrarse en areas como el desarrollo de nuevos
sitios turisticos, la mejora de la infraestructura, la
sostenibilidad en términos del medio ambiente
y la participacion de la comunidad. Un examen
exhaustivo de estas ofreceria una orientaciéon
valiosa para formular enfoques eficientes que
fomenten el avance continuo y sostenible del
turismo en la zona.

También,
perfil del turista en destinos ecuatorianos como
Bafios, Tungurahua. Esto implicaria examinar las
preferencias, motivaciones y comportamientos de

se debe enfocar en analizar el



los visitantes, junto con sus efectos en la economia
y el medio ambiente. Mejorar la utilizacion de
tecnologias avanzadas como los macrodatos y el
analisis predictivo podria proporcionar una visiéon
mas profunda de los patrones turisticos. Ademas,
seria beneficioso investigar los enfoques para la
segmentaciéon del mercado y la personalizacion de
las experiencias a fin de abordar las cambiantes
necesidades turisticas y mejorar la gestion de los
sitios turisticos.
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Resumen

El objetivo de la investigacion es analizar la cadena productiva del café ecuatoriano con sus caracteristicas de aglomeracion es-
pacial, concentracion de mercado e inversion extranjera directa. Se trata de una investigacion descriptiva y explicativa con datos
provenientes de fuentes secundarias del periodo 2014—2022. Se identificaron las aglomeraciones de cultivo de café en el mapa del
Ecuador con datos del SINAGAP. Se establecieron las ventas locales, la cuota de mercado y el indice Herfindahl - Hirschman en el
mercado local y se determinaron las exportaciones con las bases de datos de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
y el Servicio de Rentas Internas. Se calculd la ROA y ROE de las dos empresas mas grandes y se identificé 1a IED con informacion de
la SUPERCIAS. Finalmente, se realizé un modelo matematico para comprobar la hip6tesis. Los resultados muestran que el cultivo
de café en grano en el Ecuador presenta tres aglomeraciones que forman clisteres. El eslabon del cultivo de café es un mercado de
competencia perfecta y el eslabon del café industrializado es oligopdlico. Se comprueba que la IED se relaciona con las exportacio-
nes y que la concentracion del mercado del café industrializado se debe ala IED y a las exportaciones.
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foreign investment or national capital?

Abstract

The objective of the research is to analyze the Ecuadorian coffee production chain with its characteristics of spatial agglomeration,
market concentration and foreign direct investment. This is a descriptive and explanatory research with data from secondary
sources for the period 2014-2022. Coffee growing agglomerations were identified on the map of Ecuador with data from SINAGAP.
Local sales, market share and Herfindahl - Hirschman index in the local market were established and exports were determined
with databases from the Superintendence of Companies, Securities and Insurance and the Internal Revenue Service. ROA and ROE
were calculated for the two largest companies and FDI was identified with information from SUPERCIAS. Finally, a mathematical
model was made to test the hypothesis. The results show that coffee bean cultivation in Ecuador presents three agglomerations
that form clusters. The coffee cultivation link is a perfect competition market, and the industrialized coffee link is oligopolistic. It
is found that FDI is related to exports and that the concentration of the industrialized coffee market is due to FDI and exports.
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I. INTRODUCCION

La industria cafetera es una importante
actividad econdmica por su aporte al PIB de
muchos paises y el café es uno de los productos
méas comercializados del mundo. Segin Figueroa-
Hernandezetal. (2019) existen alrededor de setenta
paises que producen café a nivel mundial, tres de
los cuales han representado sistematicamente en
estos tltimos quince anos cerca del 55% del total de
la produccion mundial, en donde se destacan Brasil
(32—34%), Vietnam (12—13 %) y Colombia (8-9
%). En el caso colombiano Acevedo et al. (2020)
aseveran que la produccion de café es uno de los
sectores mas importantes de la economia y miles
de personas dependen directa o indirectamente de
este producto. De igual manera, Argoti y Belalcazar
(2017) indican que el éxito del cultivo del café en
Colombia se debe a que se produce en pequenas
tierras familiares que permiten una distribucion
mas justa de la propiedad, la renta y los beneficios
de la caficultura en general.

En el Ecuador, la produccion de café esta
ligada a la participacion de los pueblos y las etnias,
hombres y mujeres, asi como a la formacion
del trabajo y por lo tanto juega un papel social
fundamental (Forumecafé, 2020). En este sentido,
Venegas et al. (2018) reconocen que el café
crea empleo para las familias productoras y
para las familias vinculadas a los procesos de
comercializacion, industrializacién, transporte
y exportacion. Aunque, el café ecuatoriano tiene
caracteristicas distintivas que hacen que sea un
producto de calidad, parece presentar problemas
de competitividad en los mercados internacionales.
Segtn el Banco Central del Ecuador (2022), de las
exportaciones no petroleras, el café y elaborados
correspondi6 en valor a una participacion del 0,3%
en el 2020; mientras que, en los afios 2021y 2022
respectivamente, correspondio6 al 0,4%

Al hablar de la industria cafetera, resultan
fundamentales
las politicas publicas o planes estratégicos del
sector cafetero en cada pais. Se debe tomar en
cuenta la agregacion de valor o transformaci6on

los factores relacionados con

del grano en productos finales y la segmentacion
del mercado,
econémicas, sociales y ambientales (Quintero y
Rosales, 2014). Por lo tanto, un plan estratégico

considerando sus dimensiones

Morales. EL. NEGOCIO DEL CAFE ECUATORIANO

de internacionalizacién para la industria del café
se debe orientar a cumplir con los estdndares de
calidad alcanzando un sistema de mercadeo mas
efectivo (De La Cruz y Guivin, 2019). En la misma
linea, Arango-Buelvas y Pérez-Fuentes (2014)
afirman que fortalecer el sector de la agroindustria
intervenciones sectoriales especificas
vinculadas a mejoramiento y dinamizacién de

requiere

la produccion, desde la infraestructura hasta el
transporte, la comercializaciéon y las finanzas, la
gestion de la informaciéon y el apoyo al progreso
técnico. Verdugo-Morales y Andrade-Diaz (2018)
mencionan que es importante que la politica
publica fomente en Ecuador, la produccién
eficiente de productos no tradicionales entre ellos
el café procesado o industrializado y que se impulse
al sector exportador de estos productos, en cuanto
ala promocién y acceso a mercados.

En el caso de la cadena cafetalera del Ecuador
exportadores de café en
grano, empresas de elaboracion de cafés tostados
y molidos e industrias de café soluble, dependen

los intermediarios,

de las contingencias de producciéon articuladas a
las instituciones encargadas de implementarlas.
Todos los actores se relacionan alineados a la
politica publica cumpliendo las normas de gestién
y fiscalizacién, impulsados por las oportunidades
de acceso al mercado (Duicela et al., 2018).

Conrespectoalaestructurade mercado, Romero
y Sibrian (2016) estudian la comercializaciéon del
café en Honduras e identifican que el 77% del flujo
de café hondurefio es comercializado por medio del
productor al intermediario, el 16% de la produccion
es vendida por medio de los productores a las
empresas exportadoras, donde las cooperativas
producen el 6% del café nacional y lo venden
a las exportadoras y solo el 1% es exportado
directamente por los productores. En este caso, la
estructura de mercado se ve afectada por la forma
en la que se comercializan los productos y como se
comportan las exportaciones.

El estudio de la estructura de mercado
permite analizar si un mercado es competitivo
en base a los niveles de concentracion de este,
como lo demuestra el trabajo de Cruz y Baez
(2018) aplicado a los sectores que componen
la agroindustria ecuatoriana. Estos autores
calculan el Indice Herfindahl-Hirschman
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(IHH) aplicado a doce sectores que componen
la agroindustria y encuentran cuatro sectores
altamente concentrados.
estructura de mercado puede variar a lo largo

Concluyen que la
del tiempo y que un proceso de incremento de la
concentraciéon podria potencialmente afectar al
bienestar. La concentracion de mercado ayuda
a determinar si el ambiente donde las empresas
compiten goza de oportunidades para todas sin
que se hallen fallas en el mercado. Solano et al.
(2017), en su investigacion acerca del entorno
competitivo del mercado ecuatoriano, determinan
que once de las veinticuatro actividades de la
industria manufacturera se desenvuelven en un
ambiente competitivo, es decir, trece de ellas estan
concentradas.

La literatura acerca de la
extranjera en este sector apunta la presencia de

inversion

concentracion. Al respecto, el estudio de Landa et
al. (2022) encuentra que la IED puede impulsar
las exportaciones, explicindose este resultado
por la naturaleza de los flujos de IED orientados
a la consolidacion de plataformas exportadoras y
al modelo de crecimiento de las exportaciones en
México en donde se evidencian efectos positivos de
la expansién de las exportaciones y el aumento de
las entradas de IED.

De igual manera, Mesa et al. (2021) estudian
las externalidades o derrames de la IED en las
exportaciones de las empresas colombianas, los
hallazgos permiten destacar el papel que ejercen la
IEDylas presiones competitivas de multinacionales
sobre un grupo de empresas locales que las obligan
a mejorar su oferta exportable con la idea de evitar
pérdidas de cuotas de mercado. La evidencia
presentada demuestra que la absorcién que hacen
las empresas locales de la entrada de IED se asocia
mas con mecanismos de proteccion de sus mercados
internacionales que con procesos de aprendizaje
exportador por el conocimiento, la tecnologia y la
experiencia que poseen las empresas extranjeras.

La revision de la literatura permite orientar las
preguntas de investigacion:

¢Existe un claster agricola de cultivo de café en
el Ecuador y en donde se ubica espacialmente?

¢Existe concentracion de mercado en el
segundo eslab6n de la cadena productiva del café y
por lo tanto la presencia de un oligopolio?

¢Las exportaciones de las empresas maés
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grandes del sector de café industrializado pueden
estar relacionadas con la inversiéon extranjera
directa?

El objetivo de la presente investigacidon es
analizar la cadena productiva del café en el Ecuador
con sus caracteristicas de aglomeracion espacial,
concentraciéon de mercado e inversiéon extranjera
directa en la presencia de un posible oligopolio del
café industrializado.

II. METODOLOGIA
Unidades de medicion, fuentes, poblacion y
muestra

La informacién referente a la siembra (ha),
cosecha (ha) y produccion (Tn) de café, indicadores
necesarios para establecer la localizacion de la
aglomeracion espacial del cultivo de café en el
Ecuador fue recopilada de la base de datos del
Sistema de Informacién Nacional del Ministerio
de Agricultura (2023), lo cual permiti6é identificar
una desagregacion de estos indicadores a nivel
provincial en Ecuador. Para el estudio de la
estructura de mercado se trabajéo con la base
de datos de la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros (2023), en donde se descargaron
los estados financieros de las sociedades activas del
CIIU C1079.11 que pertenecen a las actividades de
descafeinado, tostado y elaboracién de productos
de café molido, café instantaneo (soluble),
extractos y concentrados de café, al que en adelante
se le denominara, sector del café industrializado.
De igual forma se accedi6 a informaciéon de ventas
12% y exportaciones del formulario 104 de las
estadisticas multidimensionales del visor OLAP
denominado SAIKU 2.4 del Servicio de Rentas
Internas (2023). Con los datos mencionados se
procedid a calcular la cuota de mercado y el indice
Herfindahl — Hirschman para el sector del café
industrializado.

Para el anélisis del IHH es necesario recordar
que la estructura de mercado se refiere a factores
como el nimero de empresas que compiten en
un mercado, el tamafio relativo de las empresas,
es decir, concentracion (Lopez et al., 2017). En el
presente estudio, se trabajo6 con el tamafio relativo
de cada sociedad respecto al total del mercado
medido en ventas ($USD) para el sector de café
industrializado.

En el sector del

café industrializado



se identificaron sociedades activas
consideradas la poblacién para esta etapa y que

cumplen con el criterio de presentar estados

nueve

financieros. Se elaboré un ranking de las cinco
sociedades mas grandes, considerando como
indicador de tamano a las ventas locales, es decir,
a través de un muestreo por juicio se escogieron
a las empresas de mayor tamafio. Siendo que la
cuota de mercado corresponde al cociente entre
ventas de cada sociedad y el total de ventas del
sector, se suman las cuotas de mercado elevadas

al cuadrado multiplicadas por 10.000 para obtener
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el IHH. Por otro lado, se analiz6 el porcentaje de
exportacion de las dos mayores empresas respecto
a las exportaciones totales del café ecuatoriano
industrializado. Adicionalmente, se identificé la
composicion del capital de las empresas con mayor
cuota de mercado y la inversiéon extranjera que
recibieron en su constitucion.

Finalmente, se disel4 un modelo matemaético
con la intenciéon de explicar la estructura de
mercado del café industrializado y la relacidon entre
exportaciones e IED.

Tabla 1. Descripcion de las variables para el modelo matematico del sector de café industrializado CIIU C107911

Variable Indicador

Descripcion

Indice Herfindahl-Hirschman

Estructura de mercado

S = Cuota de mercado

Exportacion café

Inversion Extranjera

Directa Si

Miles de ddblares ($USD)

IHH = X}, SE (1)

IHH = (%)z + ("7:)2 + ("33)z ot (2—")2 @
Exportacion de café en grano

La inversion extranjera registrada en
un punto del tiempo de permanencia de
la empresa en el mercado afectando al
patrimonio (Se toma el duopolio para el
econométrico)

Nota. Elaboracion propia (2023).

Hi1: Las exportaciones de café industrializado
dependen de la concentraciéon de mercado y de
la rentabilidad de las empresas que recibieron
inversion extranjera.

En base de la hipotesis se establece el siguiente
modelo matemaético:

Exportaciones de emepresas con IED = f, + §,Concentracién + f,Rentabilidad + &

III. RESULTADOS

Santo Domingo de los

901 hectéreas Tséchilas

Manabi
25257 hectdreas

Guayas

932 hectéreas

Napo 966 hectdreas
Sucumbios 10560 hectéreas
Orellana 5750 hectdreas

. Bolivar 771 hectéreas
_______ -
_____________ Los Rios 1016 hectdreas
Zamora ,
Chinchipe 932 hectdreas

Loja

4482 hectéreas

Figura 1. Aglomeracién de la superficie plantada de café en grano en el Ecuador en base al ranking de
diez provincias (promedio 2014-2022).
Nota. Datos promedio del periodo de estudio por provincia tomados del Sistema de Informacién
Publica Agropecuaria (2022).
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El ranking de superficie plantada de café en
grano considerando 10 provincias del Ecuador
permite identificar 3 zonas de aglomeracion. La
primera ubicada en el occidente y centro del pais,
formada por las provincias Manabi, Los Rios,
Guayas, Santo Domingo de los Tséachilas y Bolivar.
La segunda zona de aglomeracion esti localizada
en el oriente, integrada por las provincias
de Sucumbios, Orellana y Napo. La tercera
aglomeracion esta formada por las provincias Lojay
Zamora Chinchipe, ubicadas en el sur del Ecuador,
segun el Observatorio del Cambio Rural O. CARU
(2022). Loja ostenta actualmente la denominaciéon

-Lojano café de origen-. En definitiva, se identifica
la superficie plantada en gran parte del territorio;
sin embargo, los clisteres de mayor plantaciéon de
café en el Ecuador son tres los identificados en este
estudio.

Las los limites
administrativos del territorio, siguiendo una logica

aglomeraciones superan
mas bien basada en las aptitudes agroecologicas
que facilitan el cultivo de café y su posterior
cosecha, siendo actualmente uno de los pocos
paises del mundo donde es posible cultivar este
producto en praicticamente toda su geografia
(Forumcafé, 2020).

Tabla 2. Promedio anual y variaciones de superficie plantada, superficie cosechada, produccién y
rendimiento de café en grano en el Ecuador periodo 2014-2022

Afios Sie(:}r:;l;ra A% Co(;eac)ha A% Pro(('irl::):ién A% Re(I’II‘(i:lI;l}ilzelI)lto A%
2014 67.872 35.483 4.224,53 0,14
2015 79.744 17,49 44.027 24,08 5.297,44 25,40 0,14 0,00
2016 55.808 -20,00 20.872 -32,15 3.904,53 -26,29 0,18 28,57
2017 52.714 -5,70 37.260 24,73 7.563,87 93,72 0,24 33,33
2018 45.852 -13,02 31.924 -14,32 5.065,30 -33,03 0,20 -16,67
2019 48.097 4,90 36.047 12,92 8.140,98 60,72 0,32 60,00
2020 34.789 -27,67 26.909 -25,35 5.280,29 -35,14 0,23 -28,13
2021 34.931 0,41 29.481 9,56 4.916,87 -6,88 0,22 -4,35
2022 36.398 4,20 29.901 1,42 7.965,97 62,01 0,39 77,27
Promedio 50.699 -6,16 33.434 0,11 5.818 17,56 0,23 18,75

Nota. Elaboracion propia a partir del SENGAPI (2023).

Se evidencia una reduccién paulatina de la
superficie sembrada y cosechada de café en grano
en el Ecuador, con una breve recuperacion en 2022.
Tal situacion pudria explicarse porque el niimero de
familias productoras ha descendido drasticamente
y muchas de estas familias han cambiado de cultivo,
sustituyendo los cafetales por pastizales, cacao o
por plantaciones forestales y frutales (Forumcafé,
2020). Algunos autores, como Vaca et al. (2016)
y Duicela et al. (2018) aducen tal situaciéon a la
baja productividad, la calidad del grano y la falta
del beneficio del grano por la via himeda. Como
un hecho destacable, en el afio 2017 refleja un
aumento del 93,72% de la producciéon (TM) y el
rendimiento en 2022 es el mas representativo del
periodo alcanzando el 0,39. Los datos del 2017,
si bien muestran un comportamiento atipico del
periodo, si se analizan como consta en la fuente
de SINAGAP (2023), evidencian un considerable
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aumento de la producciéon que podria ser explicado
como resultado de la aplicaciéon de la politica
publica de apoyo al sector cafetero ecuatoriano, en
afios anteriores a 2017 o a una recuperacion de la
demanda. Algunas acciones de la politica publica,
al parecer, se han aplicado en los ultimos afios
para contrarrestar la caida de la siembra y cosecha,
tales como la entrega de plantas, renovaciéon de
plantaciones, incentivos para las organizaciones,
asistencia técnica, entrega de maquinaria, equipos
e infraestructura para la postcosecha (Guilcalpi,
2018; Egas et al., 2018), la politica de subsidios
para cubrir en parte los costos (Sanchez et al.,
2019; Andrade, 2017), entre otras.

Comportamiento de las ventas del sector
de cultivo de café en grano en el mercado
ecuatoriano

En las tablas 3 y 4 la informacién procede del



formulario 104 del Visor OLAP SAIKU del Servicio
de Rentas Internas donde se encuentran las
sociedades y las personas naturales con actividad
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econémica en el CITU Ao127.01 del cultivo de café y
el CIIU C1079.11 correspondiente al sector del café
industrializado, respectivamente.

Tabla 3. Sector Cultivo de Café (A012701) - Ventas anuales sociedades

Anos Ventas Millones Délares ($USD) A%
2014 6.055.171

2015 6.331.759 5
2016 5.563.562 -12
2017 4.085.959 -27
2018 5.581.624 37
2019 8.356.011 50
2020 8.316.438 o
2021 8.076.444 -3
2022 12.129.056 50

Promedio $7.166.225

Nota. Ventas anuales (IVA 0%) formulario 104 de las sociedades del sector AO127.01 reflejados en la base de
datos del Servicio de Rentas Internas en Estadisticas Multidimensionales SAIKU.

Losdatosdeventasdecaféengranoenelmercado
ecuatoriano presentan un comportamiento similar
al de la produccion (TM) particularmente en el afio
2022 en el que existe un crecimiento del 50% de las
ventas de dichas sociedades.

Comportamiento de las ventas del sector
del café
ecuatoriano

La sumatoria de ventas locales y exportaciones
del sector del café industrializado refleja un
volumen promedio anual de més 152 millones de

industrializado en el mercado

dolares (USD), de los cuales el 37% se vende en el
mercado local y el 63% se exporta.

Durante el periodo analizado se observa un
comportamiento al alza a partir del 2017, lo deja
entrever un mercado local en crecimiento. En los
ultimos 3 afios de estudio el mercado local se torna
maés atractivo para el sector del café procesado o
industrializado. Este comportamiento de las ventas
locales, sin embargo, no se iguala al volumen de
exportacion que es mayor en todo el periodo,
siendo el 2020 afectado por la pandemia de COVID
19 que refleja un menor volumen de exportacion.

Tabla 4. Ventas locales (IVA 12%) y Exportaciones del sector de café industrializado ClIlU C1079.11

anoFiseal VIS A% PTsmy A% I ortaciones |
2014 43.389.922 158.260.449 201.650.371
2015 48.974.258 12,87 124.492.656 -21,34 173.466.913
2016 50.460.162 3,03 132.881.522 6,74 183.341.684
2017 62.480.501 23,82 99.332.894 -25,25 161.813.395
2018 58.945.033 -5,66 67.524.240 -32,02 126.469.273
2019 58.814.193 -0,22 70.080.937 3,79 128.895.130
2020 61.065.113 3,83 60.085.257 -14,26 121.150.370
2021 61.312.478 0,41 62.327.617 3,73 123.640.095
2022 63.271.722 3,20 87.596.851 40,54 150.868.573

Promedio 56.523.709,15 95.842.491,33 152.366.200,48

Nota. Ventas anuales (IVA 12%) formulario 104 de las sociedades del sector C107911 reflejados en la base de
datos del Servicio de Rentas Internas en Estadisticas Multidimensionales SAIKU.

Por otro lado, lo que se puede apreciar es que
las exportaciones presentan contraccion a lo largo

del periodo estudiado con una leve recuperaciéon
del 22% para el aflo 2022 respecto del anterior, tal
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como se presenta en la figura 2. El analisis de esta
informacién llama la atencion ya que se trata de un
sector histéricamente exportador que presenta un

180.000.000
160.000.000
140.000.000
120.000.000
100.000.000
80.000.000
60.000.000
40.000.000

20.000.000

2014 2015 2016 2017 2018

=8-—ventas 12% locales

cambio del mercado internacional al local, con una
reduccion sostenida.

2019 2020 2021 2022

=@ exportaciones

Figura 2. Comportamiento de las Ventas locales (IVA 12%) y las Exportaciones del sector del
café industrializado en el Ecuador.
Nota. Elaboracion propia a partir de los datos recabados del Servicio de Rentas Internas (2023).

Andlisis de la estructura de mercado del café
industrializado

Se encontré una poblacion de seis sociedades
andnimas activas que conforman el CIIU 1079.11
de las cuales se escogieron cinco para el presente
apartado, con la caracteristica de que hayan sido
creadas antes del 2014, que reflejen ventas durante
el periodo de estudio y que hayan presentado
Balances de Situacién Financiera y de Resultados
a la SUPERCIAS hasta el 2022.

De esta cinco, las sociedades S.I.C.A., El café
C.A.y Café Conquistador S.A. son las que ostentan
la mayor cuota de mercado del ranking. Ademas,
estas empresas son las mas longevas del sector,

cuya fecha de constitucion data de los afios 60°s y
70" s porlo que se deduce un proceso de aprendizaje
que permite la supervivencia y permanencia de
estas empresas a lo largo del tiempo.

La intencién en este apartado es identificar
El valor total de
ventas del sector constituye una referencia del

la estructura de mercado.

comportamiento sectorial en el tiempo y sin
duda es un indicador de la demanda en mercados
de competencia perfecta. Por otro lado, como
en el caso del presente estudio, constituyen el
denominador de la cuota de mercado y es esencial
para calcular el THH.

Tabla 5. Cuota de mercado de las sociedades del sector del café industrializado en Ecuador CIIU C1079.11

Afio Solubles Instantépeos Compaiiia de Ca}fé Markecsa
fiscal Compaiiia Anénima elaborados de café Conquistador S.A. Delaroma S.A.
(S.I.C.A) El Café C.A. S.A.

2014 0.22 0.3588 0.00 0.03 0.01
2015 0.46 0.0007 0.00 0.03 0.01
2016 0.54 0.0003 0.00 0.03 0.02
2017 0.52 0.0003 0.00 0.03 0.01
2018 0.19 0.0010 0.00 0.03 0.02
2019 0.61 0.0002 0.00 0.03 0.02
2020 0.64 0.0002 0.00 0.02 0.02
2021 0.66 0.0002 0.00 0.03 0.02
2022 0.64 0.0001 0.01 0.05 0.03

Nota. Elaboracion propia a partir de los estados financieros provenientes de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros (2023) y de las ventas sectoriales formulario 104 publicado en el SRI Estadisticas
Multidimensionales SAIKU.
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El calculo de las cuotas de mercado refleja
que Solubles Instantdneos S.I.C.A. es la sociedad
lider en cuota de mercado del sector del café
industrializado en el Ecuador cubriendo un 60%
promedio en los dltimos cuatro afios y el 50% en
todo el periodo de estudio, es decir, se estima que el
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50% restante est distribuido en otras sociedades y
empresas unipersonales.

Con estos datos de cuota de mercado se procede
al calculo del IHH para establecer la concentracién
de mercado.

Tabla 6. indice Herfindahl - Hirschman del sector del café industrializado en Ecuador CIlU C1079.11

Anos 2014 2015 2016

2017

2018 2019 2020 2021 2022

THH 1.771 2.155 2.924

2.728

366 3.785 4.109 4.336 4.127

Nota. Elaboracion propia a partir de la Superintendencia de Companias Valores y Seguros
y el Servicio de Rentas Internas (2023).

En la tabla 6 se evidencia que el sector del
café industrializado en el Ecuador es un sector
concentrado, conun Iindice Herfindahl — Hirschman
de 2600 promedio de los cuatro primeros afos
del periodo. Para el periodo 2019-2022, el ITHH
aumenta a 4190 promedio del periodo, lo cual
indica que el sector del café industrializado en
Ecuador esta altamente concentrado en los tltimos
afios de estudio.

Cabe destacar que el THH cae de manera
abrupta en el 2018, por lo que se revisan los datos
presentados en la fuente del Visor SAIKU del SRI y
que constan en la tabla 3, para el afio en cuestion.
Se refleja una reduccion del 32% en exportaciones
y una reduccidon del 5,66% en ventas locales, es
decir, si se considera que la oferta del oligopolio
es también la oferta del sector y si se reducen las
ventas y las exportaciones se puede considerar una
reduccion de la oferta provocada potencialmente,
porque en ese mismo afo, en el primer eslabon del
café en grano, la siembra, la cosecha, la producciéon

y el rendimiento caen tal como consta en la
tabla 1 que refleja datos negativos de variacion.
Para complementar la explicacion del THH del
afio 2018, se realiza ademés un seguimiento al
comportamiento individual de las cinco sociedades
del ranking, para complementar. Se identifica
que la sociedad Solubles Instantdneos S.I.C.A
es la lider del mercado y tal como consta en la
tabla 7, en el 2018 destina un mayor volumen al
mercado internacional, pasando de $10.595.670
a $33.918.904 de exportaciones, lo cual provoca
un disminucion considerable en las ventas locales
para compensar al mercado internacional.

Ademas de las particularidades expresadas en
pérrafos anteriores respecto de la disminucién del
café en grano en el primer eslabdn, también hay
que considerar la estrategia de la empresa lider del
oligopolio, de priorizar sus exportaciones lo cual
reduce el IHH en el mercado ecuatoriano en ese
afo, por lo tanto, las decisiones de la empresa lider
afectan al sector.

Tabla 7. Exportaciones y Ventas Locales Compaiia S.I.C.A

Exportaciones Ventas Locales Exportaciones y
Anos Compaiiia S.I.C.A Compaiiia S.I.C.A Ventas Locales
Expresado en $USD Expresado en $USD Expresado en $USD
2014 19622822 9457529 29080351
2015 9134945 22690317 31825262
2016 9437767 27234378 36672145
2017 10595670 32583179 43178849
2018 33918904 11067201 44986105
2019 11278778 36109945 47388723
2020 9537594 39100212 48637806
2021 8239532 40295884 48535416
2022 4796963 40506615 45303578

Nota. Elaboracion propia a partir de los estados financieros de la SUPERCIAS (2023).
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Comportamiento de la rentabilidad del
oligopolio

Desde la perspectiva del paradigma Estructura-
Comportamiento-Resultados (ECR) se espera que
la presencia de un oligopolio también sea motivada
por la rentabilidad del oligopolio, de modo que, se
procede al anélisis ROE y ROA. Para su calculo se
han considerado los activos totales y el patrimonio
de cada una de las sociedades escogidas para el
estudio, con el fin de determinar el aporte de
la inversion y el patrimonio a la generaciéon de
utilidad.

En la tabla 8, se observa que la empresa
Markecsa S.A presenta una alta rentabilidad

(medida con el ROE - Return on Equity), es decir,
la empresa pudo ofrecer a sus accionistas, un
rendimiento financiero promedio del 42% por
la aportacién de capital realizada y la empresa
Delaroma un 23%. Estas dos empresas que ocupan
el primero y el segundo lugar en rentabilidad son
empresas orientadas al mercado local. La empresa
S.I.C.A la cual es la lider del mercado (por volumen
de ventas) registra una rentabilidad del 16%
considerando que es una empresa exportaciéon de
café. Las empresas El Conquistador S.A. y El Café
C.A., presentan una rentabilidad del 2% y el -4%
respectivamente, es decir, esta ultima registra
pérdida del ejercicio.

Tabla 8. Andlisis de la Rentabilidad utilizando ROE aplicado a las cinco sociedades mas grandes
del sector de café industrializado 2014-2022

o Markecsa Delaroma Solubles}nstantz’l.neos Ci‘lfé Compaiiia de
Aiio Fiscal S.A. S. A, Compaiiia Anénima Conquistador Elaborados de
(S.I.C.A) S.A. Café El Café C.A.
2014 0,650 0,000 0,071 0,019 0,147
2015 0,460 0,420 0,160 0,000 -0,085
2016 0,605 0,277 0,197 0,025 -0,125
2017 0,247 0,500 0,157 0,029 -0,104
2018 0,850 0,480 0,157 0,032 -0,075
2019 0,324 0,204 0,154 0,011 0,002
2020 0,150 0,159 0,224 0,002 0,032
2021 0,247 0,500 0.157 0,029 -0,104
2022 0,280 -0,460 0.178 0,004 -0,086
PROMEDIO 42% 23% 16% 2% -4%

Nota. Informacion proporcionada por la plataforma de la SUPERCIAS en el apartado documentos econémicos.

El anélisis de la rentabilidad utilizando ROA
considera para su cdlculo la utilidad neta sobre
activos totales. En la tabla 9 se puede observar que
la empresa Markecsa S.A exhibe una rentabilidad

promedio del 12% durante el periodo de anélisis,
a continuaciéon la empresa S.I.C.A. y Delaroma
S.A. con el 10% y la sociedad El Café C.A con una
rentabilidad del 0%.

Tabla 9. Andlisis de la Rentabilidad utilizando ROA aplicado a las cinco sociedades
mas grandes del sector de café industrializado 2014-2022

Solubles Instantaneos Café Compania de
~ Markecsa ~. . Delaroma .
Ao S.A Compaiiia Anénima S.A Conquistador Elaborados de
o (S.I.C.A) e S.A. Café El Café C.A.

2014 0,120 0,036 0,000 0,018 0,016
2015 0,060 0,092 0,056 0,000 -0,007
2016 0,070 0,134 0,056 0,024 -0,009
2017 0,100 0,107 0,188 0,027 -0,006
2018 0,278 0,107 0,203 0,003 -0,006
2019 0,162 0,105 0,078 0,010 0,000
2020 0,086 0,157 0,072 0,002 0,004
2021 0.100 0.107 0.188 0.027 -0.006



2022 0.130 0.074
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0.052 0.019 0.000

PROMEDIO 12% 10%

10% 1% 0%

Nota. Informacion proporcionada por la plataforma de la SUPERCIAS en el apartado documentos econémicos.

La Inversion Extranjera en las empresas del
oligopolio del café industrializado

De las cinco sociedades del café industrializado
(CITU 107911) seleccionadas para el estudio,
la empresa S.I.C.A posee un capital extranjero
suscrito del 100% y El Café C.A. tiene un capital

mixto con un aporte de capital extranjero del 98%
respecto del capital total. El resto de las sociedades
Café Conquistador — Markecsa - Delaroma, se
constituyen unicamente con capital nacional tal
como se observa en la tabla 10.

Tabla 10. Conformacién del capital con aporte extranjero y nacional
de las sociedades de café industrializado (CIIlU 107911)

Solubles Instantaneos

Composiciéon Compatifa de Café Markecsa Delaroma
del l()ja ital Compaiiia Anénima Elaborados de Café Conquistador S.A S. A
p S.L.C.A El Café C.A. S.A. A A
EXTRANJERO 12.521.462 5.373.425 - - -
NACIONAL - 117.775 1.000 50.000 391.581
Nota. Capital Nacional y Extranjero en la composicién del capital total
de las compania de café industrializado en Ecuador.
La relacion entre capital extranjero, en el mercado local, altos niveles de exportaciéon y

exportaciones y volumen de ventas locales, llama
la atencién ya que dos de las sociedades lideres
del mercado evidencian altos volimenes de ventas

recibieron aporte de capital extranjero.

Contraste de Hipétesis

Tabla 11. Modelo econométrico aplicado a la empresa S.I.C.A - Exportaciones, IHH, ROA

Coeficientes®
Coeficientes no Coeficientes

estandarizados estandarizados

Modelo t Sig.
B Error Beta
estandar

(Constante) 27465168.717 6246475.191 4.397 .005
1 IHH -5874.165 1450.097 -.886 -4.051 .007
ROA 25076610.057  56224638.389 .101 .462 .660

Variable dependiente: EXPORTACIONES

Nota. Elaboracion propia (2023).

La empresa S.I.C.A. posee un capital 100%
extranjero. La regresion lineal miltiple indica
una alta significatividad a un nivel de 0.07 de la
variable concentraciéon de mercado con el nivel de

exportaciones, lo que quiere decir, que la empresa
SICA es la lider del oligopolio nacional y esta
situacion ademas se relaciona con la capacidad de
exportacion.

Tabla 11. Modelo econométrico aplicado a la empresa S.I.C.A - Exportaciones, IHH, ROA

Coeficientes®
Modelo Coeficientes no estandarizados es(igﬁgzclil?zl:lfiis ‘ Sig.
B Error estandar Beta
(Constante) 54700032.981 19084051.972 2.866 .029
1 ITHH -10963.207 5984.259 -.323 -1.832 117
ROA.CAFE 4853772998.359 1016642146.805 841 4.774 .003

a. Variable dependiente: EXPORTAC.CAFE

Nota. Elaboracion propia (2023).
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La empresa El Café, es una empresa de
conformaciéon de capital mixto, es decir, nacional
y extranjero siendo este ultimo el de mayor
participacion al capital suscrito.

Los resultados de la regresiéon lineal multiple
indica una alta significatividad a un nivel de 0.03
de la variable rentabilidad de la inversi6én medida
a través de la utilidad neta sobre los activos. Es
decir, a medida que el nivel de inversiéon sube
considerando la inversién en activos corrientes
y activos fijos, el volumen de produccion de la
empresa El Café, también lo hace, sabiendo que un
gran porcentaje de dicha produccion se vende en el
mercado internacional.

IV. CONCLUSIONES
Al analizar el primer eslabon de la cadena
productiva del

café, las variables superficie

plantada, superficie cosechada y produccién
reflejan una tendencia a la baja en el periodo
estudiado 2014 — 2021 con breves recuperaciones,
sin embargo, se presenta un importante aumento
en el aflo 2022. Se puede cultivar café en casi todo
el territorio ecuatoriano, siendo la provincia de
Manabi la que lidera el ranking de cultivo y es el
eje de la primera aglomeracion de café en grano en
el territorio ecuatoriano, que incluye ademas a las
provincias de Santo Domingo, Los Rios, Guayas y
Bolivar. La segunda aglomeracion se localiza en el
oriente ecuatoriano con la provincia de Sucumbios
liderando las provincias de Napo y Orellana. La
provincia de Loja con su denominacién de origen
lidera la tercera aglomeracion de cultivo de café en
grano con la provincia de Zamora Chinchipe en el
sur del pais. En cuanto alas sociedades o companias
del sector de cultivo de café en grano, las ventas en
el mercado local presentan una tendencia al alza en
los tltimos cinco afios del estudio siendo, sin duda,
el mejor ano de ventas el afilo 2022, en coherencia
con el aumento de la produccién en el mismo afio.

Del analisis del sector de café industrializado
se concluye que se trata de un sector oligopdlico
liderado por dos empresas que son las mas grandes
y por lo tanto las empresas lideres de este mercado.
En ambas sociedades el capital suscrito posee
inversion extranjera y en la comprobaciéon de la
hipétesis se encontré que en el caso de la empresa
S.I.C.A las exportaciones estin promovidas por
la concentraciéon de mercado. En el caso de la
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empresa El Café, la rentabilidad promueve las
exportaciones de esta empresa.
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I. INTRODUCCION

Muchas personas a nivel global ven la inversién
en el mercado de valores como una loteria debido
a la falta de investigacion rigurosa y anélisis
fundamental al tomar decisiones de inversion.
El error comun es comprar acciones y esperar
ganancias sin realizar un anélisis adecuado.
Estas conductas masivas dafian la reputacion
de los mercados financieros al realizar anélisis
incompletos o simplemente no hacerlos.Durante
afos, ha existido desacuerdo en Wall Street entre
chartistas y fundamentalistas sobre el mejor
método de analisis de acciones (Priyanka, 2022).
Los analistas técnicos usan graficos para prever
precios, mientras que los fundamentales se centran
en factores econoémicos y financieros, examinando
informes trimestrales, competencia y tendencias
(Kamalasaravanan et al., 2022; Safronov &
Sazonov, 2021).

Sin embargo, el analisis técnico y fundamental,
tradicionalmente  empleados para estudiar
las acciones para lograr altos
rendimientos en el mercado bursatil (Agustin,

y empresas

2019), son cruciales al evaluar empresas y sus
acciones. Combinar ambas metodologias brinda
una valoraciéon completa, permitiendo analizar
graficamente los precios en tiempo real, obtener
una visiéon amplia del mercado y tomar decisiones
de inversion informadas (Kaur & Dharni, 2023).
En el analisis fundamental, no identificar el MOAT
o foso econdémico puede llevar a sobrevalorar o
subestimar el valor real de una empresa (Collins,
2014; Hirshleifer et al., 2018). Ademés, la falta
de analisis técnico puede resultar en la pérdida
de oportunidades de beneficio al no anticipar
fluctuaciones del mercado causadas por emociones
o razones fundamentales (Malkiel, 2003).
Profesionales que invierten en la Bolsa de
Valores de Nueva York se limitan tinicamente a
observar los graficos de precios, evitando detalles
especificos de empresas y basandose tinicamente
en movimientos del mercado. La combinacion del
analisis fundamental y técnico permite considerar
variables clave de ambos, posibilitando un analisis
més preciso del precio de las acciones (Alfaro &
Santos, 2015). En la Bolsa de Valores de Nueva
York, el analisis fundamental se centra en los

fundamentos, situacibn empresarial, sector,
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entorno competitivo y macroecondémico, mientras
que el analisis técnico estudia el comportamiento
de precios y tendencias en gréaficas (Rojas Rincon
et al., 2021).

El objetivo de esta investigacién es analizar la
relacion entre la valoracion empresarial y el precio
de las acciones de seis empresas que cotizan en la
Bolsa de Nueva York durante los dltimos 5 afios.
Se evaltan los miultiplos EV/EBITDA, PER y EV/
FCF, centrandose en las empresas que conforman
el indice bursatil Dow Jones Industrial Average.
Ademas, se estudia el comportamiento de los
precios de las acciones utilizando los principios de
la teoria de Dow, respaldados por anélisis graficos.

JUSTIFICACION

En un periodo de 13 afios, la rentabilidad
anualizada del fondo Magellan, gestionado por
Peter Lynch, alcanz6 el 29%. Por su parte, Warren
Buffett logré una rentabilidad anualizada del 20%
desde 1965 através de suholding cotizado Berkshire
Hathaway, mientras que Charlie Munger alcanzo
un 19,8% anualizado durante los 13 afios en que
gestion6 su hedge fund. Estos exitosos inversores
comparten la filosofia de inversién conocida como
Value Investing (Inversidon en Valor), destacando
el uso de la metodologia del anéalisis fundamental
para la valoracién empresarial. Ademas, diversos
estudios respaldan la utilidad del analisis técnico no
solo para predecir el precio de activos financieros,
sino también para anticipar los rendimientos
futuros de las acciones en el mercado de valores
(Royo et al., 2014).

El analisis fundamental es una metodologia
que permite la valoraciébn empresarial y la
determinacion del valor intrinseco de las acciones,
utilizando indicadores de valoraci6on asociados
con multiplos para la practica del Value Investing,
es decir, invertir en acciones por debajo de su
2008). Ademas,
este enfoque facilita la identificacion de fosos
econémicos (MOAT), término creado y acunado
por Warren Buffett, éstos reflejan la capacidad de
una empresa para mantener ventajas competitivas

valor intrinseco (Fernandez,

en su sector o industria, protegiendo asi sus
beneficios a largo plazo con una sé6lida valoracion,
generalmente derivada de activos intangibles

(Dorsey, 2016).

| 67



CiENCiA UNEMI Volumen 17, Ntmero 46, Septiembre-Diciembre Edicién Especial 2024, 66 - 82 ..

Por otra parte, la metodologia del ané&lisis
técnico permite dar un seguimiento completo de
los movimientos del mercado de valores mediante
graficos en tiempo real (Venu et al., 2019). Esta
metodologia, junto con los 6 principios de la teoria
de Dow, permite observar como los precios de las
acciones son afectados positiva o negativamente
por noticias o razones fundamentales, reflejaAndose
en las graficas como tendencias de mercado
(Murphy,
puede seguir e interpretar en tendencia alcista,
bajista y lateralizada. La combinaciéon de ambas
metodologias proporciona
integral de las variables mas significativas para
evaluar el valor intrinseco y el precio de cotizacion
de las acciones (Levi et al., 2021).

Hayek, en su teoria de los precios, destaca que

2000). La direccion del precio se

una comprension

el valor de un producto o servicio se determina
por la utilidad subjetiva para los consumidores y
la relaci6n entre oferta y demanda. El sistema de
precios actiia como un medio de comunicacién que
transmite informacién sobre la oferta y demanda
de bienes y servicios (Hayek, 1945).

Finalmente, se vincula con el andlisis de las
acciones en el mercado de valores, se evidencia
coémo el sistema de precios de Hayek se vincula con
el anélisis fundamental y técnico. Ya que, al valorar
acciones, es crucial considerar los fenémenos
econémicos y variables fundamentales que afectan
a las empresas para conocer el valor real de las
acciones en el mercado, considerando también
la importancia de tener en cuenta los factores
emocionales y psicologicos que pueden influir en
la valoracién y toma de decisiones de inversion
(Cortés & Rizzello, 2006).

MARCO TEORICO

Antecedentes investigativos

técnico y fundamental
importantes para estudiar el mercado de valores
donde se negocian acciones y su combinaci6n

Los anélisis son

puede proporcionar una visidon méas completa y
precisa del mismo. Ya que, un estudio enfocado
en evaluar oportunidades de inversion mediante
la creacion de un portafolio de acciones en el
mercado bursatil ha logrado resultados positivos
en la diversificacién y seleccion de empresas con
potencial crecimiento en sus acciones mediante
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el anélisis técnico con un enfoque en la teoria de
cartera de Markowitz y para esto se realizé un
analisis comparativo (Landazuri Aguilera et al.,
2012).

En otro estudio, Wirawan y Sumirat destacan
la importancia de inversores como Benjamin
Graham, Warren Buffett y Peter Lynch, quienes
han superado significativamente al mercado. A
través del analisis fundamental y la filosofia de
inversion Value Investing, estos inversores han
evaluado empresas y acciones para identificar
aquellas que estdn infravaloradas, es decir,
por debajo de su valor intrinseco. Al combinar
informacioén cuantitativa y cualitativa, logran
comprar acciones a precios inferiores a su valor
intrinseco, generando ganancias a largo plazo
(Wirawan & Sumirat, 2021).

Algo semejante
manufacturera de China, ya que la aplicacion del
Value Investing ha demostrado ser efectiva en
la identificacion de empresas con potencial de
crecimiento. A través del andlisis fundamental,

ocurre en la industria

la estrategia de inversion en valor busca
oportunidades en empresas infravaloradas en el
mercado de valores chino, confiando en que el
precio de las acciones eventualmente se ajustara
a su valor intrinseco. Un anilisis exhaustivo
y una seleccion cuidadosa de empresas en el
sector manufacturero chino han resultado en
rendimientos positivos para la inversién en valor
(Zhu et al., 2021).

De la misma forma, en la industria de seguros
de los Estados Unidos, la estrategia de Value
Investing,

infravaloradas en el mercado de valores, es

que busca empresas con acciones

popular y efectiva. La aplicacion de esta técnica ha
demostrado su eficacia al comparar y seleccionar
empresas de seguros en un entorno de creciente
competencia en la industria. Esto sugiere que la
estrategia de inversion en valor se considere una
opcion viable y segura en este sector (Ahn et al.,
2020).

El analisis de la valoracion por multiplos revela
que Volkswagen Company tiene un claro potencial
de crecimiento al estar actualmente infravalorada
segun el indicador EV/EBITDA, en comparaciéon
con otras entidades del mismo sector (Zhang,
2022). En contraste, las empresas de la industria



metalargica ferrosa rusa, Severstal, MMK y
NLMK, parecen estar sobrevaloradas, indicando
la necesidad de esperar una correcciéon de precios
(Safronov & Sazonov, 2021).

En el mercado estadounidense, McDonald's
se considera una opcidon de inversion estable a
largo plazo, con una valoracién razonable segin
el indicador EV/EBITDA, ajustando su precio al
valor intrinseco de sus acciones. Por otro lado,
Starbucks muestra un potencial de crecimiento
al estar infravalorada (Liu, 2023; Yao, 2022). Es
relevante destacar que el EV/EBITDA no considera
la depreciacion como un gasto, limitando su
aplicabilidad en la evaluacion de ciertas empresas
en el mercado bursatil (Feldstein & Mauboussin,
2018).

En cuanto al multiplo PER, la evaluaciéon de
Starbucks y PepsiCo indica que Starbucks esta
infravalorada, sugiriendo un aumento en el precio
de sus acciones para alcanzar su valor intrinseco.
Por otro lado, las acciones de PepsiCo muestran
una ligera sobrevaluacién, aunque garantizan
ganancias saludables, lo que actualmente no atrae
preferencia entre los inversores (Huang, 2022;
Yao, 2022).

El estudio realizado en empresas de internet ha
demostradolaviabilidad y predictibilidad de valorar
por EV/FCF, identificando algunas empresas como
sobrevaloradas, otras infravaloradas y algunas
valoradas de manera razonable (Chen et al., 2019).
Warren Buffett destaca que el Free Cash Flow es un
indicador crucial, respaldado por un estudio de 28
afos en el indice Russell, donde el EV/FCF supera
al rendimiento del mercado y otros miltiplos de
valoracion (Mack, 2019).

Ademaés, un estudio abarcando empresas de
Estados Unidos, Jap6n, China, Reino Unido y
Francia ha revelado discrepancias entre el valor
intrinseco y el precio de las acciones, indicando
errores en la fijacion de precios. Se destaca la
importancia de contar con un valor intrinseco y
un margen de seguridad que brinde una brecha
necesaria para el margen de error, facilitando la
toma de decisiones en la inversion (Montier, 2012;
Sukmadilaga et al., 2023).

En la reunién anual de inversores de Berkshire
Hathaway, Warren Buffett y Charlie Munger
destacan su enfoque en acciones que generan
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altos rendimientos sobre el capital invertido. En
un afio especifico, lograron beneficios netos de
5,3 mil millones de dblares a través de Berkshire
Hathaway. La clave de su estrategia es identificar
el foso econdémico, las ventajas competitivas de una
empresa y la capacidad de mantener esas ventajas
sobre sus competidores en un sector o industria
(Chairman’s Letter, 1995).

Estudios respaldan la idea de que invertir en
empresas con ventajas competitivas sostenibles
tiende a generar resultados positivos y mayores
ganancias, sugiriendo que el mercado no siempre
refleja eficientemente el valor de estas acciones.
Ademés, durante la pandemia de Covid-19, las
empresas con ventajas competitivas sostenibles
superaron a otras, indicando que el mercado
valora positivamente un "MOAT" amplio durante
crisis como la pandemia (Huaibing, 2022; Liu &
Mantecon, 2017).

En este estudio, se utiliza el analisis técnico
para examinar la evolucién del precio de los
Nasdaq-100 medidas
medias moviles y volumen de negociacion en
una grafica. Se identifica una tendencia alcista
a largo plazo, seguida de una transicién a una
tendencia bajista durante el colapso del mercado
en 2020. Finalmente, el mercado se recupera. En
conclusién, el analisis técnico se revela como una

Futuros E-mini como

metodologia confiable e inductiva para analizar el
comportamiento del mercado de valores (Gallegos
Erazo, 2022).

Fundamentos tedricos
Analisis fundamental

El analisis fundamental es una metodologia
empleada en el analisis bursatil, se centra en
examinar factores internos y externos que influyen
en la situacién econémica de una empresa que
cotiza en bolsa. Su propoésito fundamental es
evaluar de manera precisa el valor intrinseco de
las acciones mediante el uso de indicadores. Este
enfoque parte de la premisa de que, con el tiempo,
el precio y el valor tienden a converger. Cuando el
precio se encuentra por debajo del valor intrinseco,
se considera que el activo estd infravalorado,
anticipando un aumento en el precio. En contraste,
si el precio supera al valor intrinseco, se cataloga
como sobrevalorado, y se espera que el precio
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disminuya hasta ajustarse (Fernandez,
Garrido, 2021, p. 56).

La relacion entre la Escuela Austriaca de
Economia y el Value Investing se relacionan con

2008;

una visién similar del mundo, y se complementan
al abordar esa perspectiva de manera diferente.
Mientras que la Escuela Austriaca se centra en
comprender la accién humana, el proceso de
mercado y la teoria del ciclo econémico, el Value
Investing se orienta hacia la selecciéon de empresas
infravaloradas para invertir y obtener beneficios.
A pesar de algunas diferencias, ambos enfoques
comparten principios fundamentales como el
conocimiento del mercado, la importancia de la
informacidn y la percepcién subjetiva de valor. En
conjunto, estos enfoques permiten realizar una
valoracidon empresarial fundamentada para la toma
de decisiones informadas en inversiones (Quijano
Duréan, 2012; Yusta, 2021).

La evaluacion mediante mdultiplos de una
empresa facilita una estimacion rapida y precisa de
su valor, utilizando datos especificos relacionados
con los indicadores del sector y su actividad
econémica. Esta metodologia destaca como la més
empleada debido a sus beneficios, permitiendo
comparar los miltiplos de una empresa con
los de otras en la misma industria o sector y
analizar aquellas seleccionadas en un portafolio
diversificado. En ultima instancia, se reconoce
a esta técnica como crucial, precisa y exhaustiva
para determinar el valor real de una empresa en
términos de miultiplos (x). Ademés, puede ser
aplicada posteriormente para identificar el valor
intrinseco de las acciones mediante diversos
indicadores de valoracion (Boada, 2016).

Fosos econémicos

Los fosos econdmicos o0 MOAT hace referencia
a la capacidad que posee una empresa para
mantener sus ventajas competitivas, mientras
més soélidas sean estas ventajas permitiran
proteger sus ganancias de la competencia a largo
plazo y mantener una posicion dominante en su
industria o sector. Las empresas que carecen de
fosos econémicos afrontan grandes dificultades e
inconvenientes en periodos de recesi6on econémica
y algunas empresas llegan a quebrar. Wall Street

esta lleno de documentos de empresas que pasaron

70 |

de tenerlo todo a no tener nada (Collins & Brilliant,
2014, p. 17; Dorsey, 2016; Frazzini et al., 2018).

EV/EBITDA

El multiplo EV/EBITDA es
principales multiplos que se utiliza en el mercado
bursatil para la valoracion ya que relaciona el
valor de la empresa con su beneficio neto antes de

uno de los

intereses, impuestos, depreciacién y amortizaciéon
(EBITDA). Por lo tanto, este multiplo se utiliza
para evaluar la capacidad que tiene una empresa
para generar efectivo en relacién con su valor
de mercado (Feldstein & Mauboussin, 2018;
Nemtseva & Vorozhbickaya, 2021).

PER

El miltiplo P/E (Price to Earnings Ratio)
proporciona una vision de la relacion entre el
precio de mercado de una accién y sus beneficios.
En otras palabras, este indicador permite evaluar el
precio pagado por cada accién en relacién con sus
ganancias, lo que refleja cuanto estan dispuestos a
pagar los inversores por cada unidad de beneficio
y ofrece una proyeccidon del valor futuro de las
acciones (Dayag & Trinidad, 2019; Sari, 2021;
Surjanto & Sugiharto, 2021).

EV/FCF

El EV/FCF relaciona el valor de la empresa
con el flujo de caja libre o Free Cash Flow es decir
el dinero que le queda a la empresa para repartir
dividendos y hacer frente al pago de la deuda
pendiente después de asumir todos los pagos para
mantener la empresa en funcionamiento (Antia
& Tandon, 2021; Bhandari, 2003; Bhandari &
Adams, 2017; Platt et al., 2010).

Analisis técnico

El analisis técnico es el estudio de los
movimientos del mercado mediante el uso de
graficosentiemporeal con el objetivo de pronosticar
las tendencias en el precio de las acciones a futuro.
Los movimientos de mercado hacen referencia al
precio de las acciones y al volumen de negociacion
ya que estas son las dos fuentes de informacion
maés importantes en el analisis técnico. Finalmente,
todas las herramientas para el analisis técnico
fueron originalmente desarrolladas en el mercado



de valores (Murphy, 2000, p. 27).

La teoria de Dow es la mas antigua y conocida
en el mercado bursatil para analizar el precio de
las acciones en el mercado de valores mediante
los 6 principios propuestos por Charles H. Dow,
los cuales permiten realizar y entender de mejor
manera el anlisis técnico, esta teoria es publicada
en el periddico The Wall Street Journal por Charles
Henry Dow y analizada por completo en el libro
Analisis Técnico de los Mercados Financieros
por John Murphy. Estos principios han sido
ampliamente utilizados durante décadas por
analistas técnicos y profesionales para comprender
los movimientos del mercado ocasionados por
noticias o razones fundamentales para tomar
decisiones de inversion (Murphy, 2000).

Al utilizar el analisis técnico se puede identificar
oportunidades de compra y venta en el mercado
con el uso de gréficos en tiempo real mediante la
Teoria de Dow para predecir el comportamiento
futuro del precio de las acciones. Con el uso
combinado de ambos enfoques, los inversores
pueden tomar decisiones informadas de inversion
y lograr sus objetivos de inversién a largo y corto
plazo (Salazar Pérez et al., 2022).

1I1. MATERIALES Y
METODOLOGIA

Esta investigacion se enfoca en la evaluaciéon
de empresas mediante el anélisis de los precios

METODOS/

de las acciones en el mercado bursatil, haciendo
uso de métodos como el analisis fundamental y
técnico. Se pone especial énfasis en tres multiplos
de valoracion fundamentales: EV/EBITDA, PER y
EV/FCF.

El maultiplo EV/EBITDA relaciona el valor
de mercado de una empresa con su beneficio
neto antes de intereses, impuestos, depreciacion
y amortizacion (EBITDA), lo que permite
evaluar su capacidad para generar efectivo en
comparaciéon con su valor total. Por otro lado, el
PER proporciona una perspectiva de la relaciéon
entre el precio de mercado de una acciéon y sus
beneficios, ofreciendo una visién de cuanto estan
dispuestos a pagar los inversores por cada unidad
de beneficio. Finalmente, el EV/FCF relaciona el
valor de la empresa con el flujo de caja libre, es
decir, el capital disponible para repartir dividendos
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y atender el pago de la deuda pendiente después de
cubrir todos los gastos operativos, lo que ayuda a
evaluar su solidez financiera y su capacidad para
mantenerse en funcionamiento.

Por lo tanto, se analizan los multiplos de cada
empresa con una frecuencia diaria desde el 2 de
enero del 2018 hasta el 6 de junio del 2023 y se
compararon con los promedios sectoriales para
determinar si las empresas estan sobrevaloradas
o infravaloradas.
calcular el valor intrinseco de las acciones implica
el precio de la accién, el multiplo razonable y el
multiplo especifico de cada método de valoracion.
Este enfoque tiene como objetivo ofrecer una
medida objetiva del valor real de las acciones al

La férmula utilizada para

tener en cuenta la valoracion del mercado, las
comparaciones sectoriales y los fundamentos de la
empresa.

De igual manera, se focaliza en establecer la
asociacion entre dos variables sin intervenir en
su manipulacién. Es importante destacar que,
aunque estos
estadisticamente

estudios identifican relaciones

significativas, no implican
causalidad entre las variables analizadas. El
objetivo principal fue determinar la relacién entre
el precio de las acciones y el valor intrinseco de
seis empresas pertenecientes al indice Dow Jones
Industrial Average en la Bolsa de Nueva York. Se
llevaron a cabo pruebas Kolmogorov-Smirnov y la
prueba no paramétrica del coeficiente de Spearman
para el anélisis estadistico, y se aplic6 una regresion
lineal mediante el método de Minimos Cuadrados
Ordinarios (MCO).

Se denota la importancia de valores como el
coeficiente, el error estandar residual, el valor t, el
R-cuadrado ajustadoyel valor penladeterminaciéon
de la significancia estadistica de la relaciéon entre
el precio de las acciones y el valor intrinseco. En
términos generales, el modelo de regresion lineal
MCO revela una relaciéon altamente significativa
entre el precio de las acciones y el valor intrinseco
de las empresas examinadas.

También, se analiza el comportamiento de los
precios de las acciones mediante graficos en cada
una de las empresas, empleando la metodologia
del anélisis técnico basada en los seis principios
de la teoria de Dow. En este enfoque, los precios
de las acciones, considerados como la variable
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dependiente en las seis empresas analizadas,
muestran tendencias primarias alcistas y bajistas
que generalmente se extienden por mas de un afio.
Asimismo, se observan tendencias secundarias
de duracién mensual o semanal que interactiian
dentro de las fases primarias, y finalmente,
se identifican tendencias terciarias dentro de
la segunda tendencia que suelen durar dias o
semanas.

Dentro de las tendencias primarias alcistas
etapas de
participaciéon publica y distribucién. Por otro
lado, en las tendencias primarias bajistas también
se estudiaron las fases de acumulacién, panico y
desanimo. Se realiz6 un anélisis del volumen para
confirmar las diversas tendencias, destacando
como los indices bursatiles DJIA y S&P 500
corroboran las tendencias primarias y cémo una
tendencia permanece vigente hasta que muestra
sefiales claras de retroceso. Estos anilisis se
llevaron a cabo en cada una de las seis empresas
incluidas en la muestra que forman parte del indice
bursétil Dow Jones Industrial Average.

se examinaron las acumulacion,

Materiales y métodos
Poblacion y muestra

La poblacion se define como el conjunto
de individuos o que comparten
caracteristicas comunes y son objeto de estudio
en una investigaciéon (Hernandez Sampieri et al.,
2014, p. 174). En este trabajo, la poblaciéon es
finita y estd representada por las 30 principales
empresas estadounidenses que conforman el indice
bursatil Dow Jones Industrial Average (DJIA).
Estas empresas, seleccionadas por su importancia
y representatividad en la economia de los Estados
Unidos, abarcan diversos sectores y son objeto de

elementos

anéalisis en un periodo comprendido entre el 2 de
enero de 2018 y el 6 de junio de 2023.

La muestra se defini6 mediante -criterios
bursatiles especificos, incluyendo empresas de la
bolsa de valores de Nueva York, pertenecientes al
indice DJIA, representativas de diferentes sectores
e industrias, con acciones Blue Chip, con méas de 10
afios de cotizacion en la bolsa, y con volimenes y
capitalizacion de mercado significativos.

Por lo tanto, la poblacién de esta investigacion
no es extensa, la confiabilidad de ésta y la
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facilidad que se tuvieron para la obtencién de
los datos mediante criterios bursatiles, dando
como resultado la obtencion de las seis empresas,
American Express Company (AXP), The Coca-
Cola Company (KO), Microsoft Corporation
(MSFT), Johnson & Johnson (JNJ), McDonald's
Corporation (MCD) y The Boeing Company (BA)
que forman parte del indice Dow Jones Industrial
Average.

Fuentes secundarias

Las fuentes secundarias se basan en la
recopilacién, uso o interpretaciéon de informaciéon
previamente publicada o registrada por otras
fuentes (Hernandez Sampieri et al., 2014, p. 63).
En este proyecto de investigacion, se ha empleado
informacion proveniente de fuentes secundarias,
especificamente oficiales y confiables
obtenidos de las seis empresas que conforman
el indice bursatil Dow Jones Industrial Average
en la bolsa de valores de Nueva York. Estas
fuentes cuentan con bases de datos reguladas

datos

por la Comision de Bolsa y Valores (SEC), lo que
garantiza la integridad del mercado de valores
y la protecciéon de los inversionistas, las fuentes
secundarias se detallan a continuacién:

Koyfin Investment analytics platform

Koyfin es que
informacion detallada sobre economia, empresas,
indices bursatiles, acciones y més. Tanto inversores
institucionales como individuales y profesionales
en el mercado bursatil utilizan esta plataforma,
que ofrece diversas herramientas de anélisis y

una plataforma ofrece

visualizacion de datos. Con versiones gratuita y de
pago, Koyfin es una fuente segura y confiable de
informacion financiera. La empresa esta registrada
en la SEC, lo que respalda su credibilidad
(AlleyWatch, 2019; Koyfin, 2023).

Morningstar Inc

Morningstar es una destacada empresa de
investigacion que
empresas, fondos de inversidn, acciones, indices,
entre otros en el ambito bursatil. La empresa,
reconocida y galardonada por la calidad de sus
se ha consolidado
como una de las principales en el manejo de

ofrece informacién sobre

investigaciones y anélisis,




bases de datos e investigacion a nivel mundial. Su
regulaciéon por la SEC y su cotizacién en la bolsa
de valores estadounidense respaldan su reputacion
como una fuente confiable y de alta calidad (Banco
Santander, 2021; Morningstar Inc, 2023).

TIKR Terminal

TIKR es una plataforma informativa que
suministra datos de empresas que cotizan en
bolsa. La plataforma ofrece diversas herramientas
de anélisis, como informes trimestrales y anuales,
indicadores de rendimiento y graficos interactivos.
Se reporta que financieras,
incluyendo bancos y fondos de inversién, emplean
TIKR Terminal para acceder a informacién
detallada sobre empresas. Este uso por parte de
profesionales del mercado de valores respalda la

instituciones

percepcion de TIKR como una fuente confiable
(TIKR, 2023).

Técnica
Analisis documental exploratorio

El anélisis documental exploratorio es un
método deinvestigacion que implica una evaluacion
exhaustiva de diversos documentos, como libros,
articulos cientificos, archivos e informes, con el
objetivo de identificar caracteristicas, patrones,
tendencias o relaciones. Este enfoque proporciona
informacidnrelevante paralainvestigacion, permite
formular nuevas preguntas de investigacion y
destaca areas de interés que pueden ser exploradas
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en mayor profundidad (Dornyei, 2007). En este
estudio, se analizan libros y articulos cientificos
para establecer fundamentos soélidos sobre las
variables y teorias relacionadas con los objetivos
de la investigacién. El andlisis documental permite
explicar los resultados de la relacion entre el valor
intrinseco y el precio de las acciones, asi como
comprender como los fundamentos de la empresa
influyen en los precios, visualizando estos aspectos
en graficos.

II1. RESULTADOS

En este estudio, la evaluacion de las empresas se
basaen el precio de sus acciones dentro del mercado
de valores, distinguiéndose de otros enfoques de
valoracion empresarial. Especificamente, se analiz6
el valor de las empresas desde la perspectiva de
los precios de las acciones en el mercado bursatil,
utilizando tanto el andlisis fundamental como el
técnico. El uso de multiplos de valoracion facilita
una estimacién rapida y precisa del valor de cada
empresa, permitiendo determinar si las acciones
estaban sobrevaloradas o infravaloradas (Boada,
2016). El anélisis fundamental permite estudiar
los miltiplos de valoracion y el multiplo promedio
de cada sector para conocer el valor intrinseco
de las acciones en funcién de los tres multiplos
EV/EBITDA, PER y EV/FCF, mostrando que la
valoracion empresarial de cada una de las empresas
da a conocer el valor intrinseco de las acciones

Tabla 1. Multiplos de valoracion

Indicador Empresa AXP KO MSFT JNJ MCD BA
EV/EBITDA 13X 21X 19% 16x 18x 69x
PER 20X 44x 35X 78x 28x -0X
EV/FCF 20X 33X 30x 21X 39x -7X
Valor Iatrinseco EV/ $131,65 $53,07  $19742  $151,85  $21624  $256,37
Valor Intrinseco PER $130,33 $53,20 $199,22 $151,13 $216,88 $255,49
Valor Intrinseco EV/FCF $128,94 $53,16 $199,59 $152,18 $217,99 $254,65
Precio acciones $130,56 $53,09 $200,13 $151,19 $215,85 $255,41
Volumen 3,82 M 14,74 M 30,28 M 7,46 M 3,33 M 11,41 M

Fuente: TIKR, Koyfin (2023)

En los ultimos 5 afios, American Express
Company ha mostrado un promedio de multiplo
EV/EBITDA de 13x, lo que indica que el mercado
ha estado dispuesto a pagar 13 veces la utilidad

operativa generada por la empresa. Asimismo, su
PER promedio ha sido de 20x, lo que significa que
el mercado ha estado dispuesto a pagar 20 veces
su beneficio neto. Por altimo, el miltiplo EV/FCF
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ha tenido un promedio de 20x, indicando que el
mercado ha estado dispuesto a pagar 20 veces el
flujo de caja libre generado en relacion con el valor
total de la empresa. En cuanto al valor intrinseco
promedio, en términos de EV/EBITDA fue de
$131,65, para el PER fue de $130,34, y para EV/
FCF fue de $128,94.

Por otro lado, para The Coca-Cola Company,
los multiplos de valoracion han mostrado un
promedio de 21x para EV/EBITDA, 44x para PER,
y 33x para EV/FCF. Esto implica que el mercado
ha estado dispuesto a pagar 21 veces, 44 veces y
33 veces, respectivamente, la utilidad operativa,
el beneficio neto y el flujo de caja libre generado
por la empresa en relacidon con su valor total. Los
valores intrinsecos promedio para EV/EBITDA,
PER y EV/FCF han sido de $53,07, $53,20 y
$53,16, respectivamente. Esto refleja el verdadero
valor de la empresa en términos de cada uno de
estos multiplos de valoracion durante el periodo de
estudio de 5 anos.

Microsoft Corp. ha mantenido un promedio
de maultiplo EV/EBITDA de 19 veces, lo que
indica que el mercado ha estado dispuesto a
pagar 19 veces la utilidad operativa generada por
la empresa. Asimismo, su PER promedio ha sido
de 35 veces, lo que significa que el mercado ha
estado dispuesto a pagar 35 veces su beneficio
neto. Por ultimo, el multiplo EV/FCF ha tenido un
promedio de 30 veces, indicando que el mercado
ha estado dispuesto a pagar 30 veces el flujo de
caja libre generado en relacion con el valor total
de la empresa. En términos de valor intrinseco
promedio, el EV/EBITDA fue de $197,42, el PER
fue de $199,22 y el EV/FCF fue de $199,59.

Para la empresa Johnson & Johnson, los
multiplos de valoracion han mostrado un
promedio de 16x para EV/EBITDA, 78x para PER
y 21x para EV/FCF, lo que implica que el mercado
ha estado dispuesto a pagar 16 veces, 78 veces y
21 veces, respectivamente, la utilidad operativa,
el beneficio neto y el flujo de caja libre generado

por la empresa en relacion con su valor total. Los
valores intrinsecos promedio para EV/EBITDA,
PER y EV/FCF han sido de $151,85, $151,13 ¥y
$152,18, respectivamente, reflejando el verdadero
valor de la empresa en términos de cada uno de
estos multiplos de valoracion durante el periodo de
estudio de 5 afios.

McDonald's Corporation ha mantenido un
promedio de multiplo EV/EBITDA de 18x, lo
que indica que el mercado ha estado dispuesto a
pagar 18 veces la utilidad operativa generada por
la empresa. Ademas, su PER promedio ha sido de
28x, reflejando que el mercado ha valorado las
acciones 28 veces su beneficio neto. Asimismo, el
miultiplo EV/FCF ha tenido un promedio de 39x,
sugiriendo que el mercado ha estado dispuesto a
pagar 39 veces el flujo de caja libre generado por la
empresa o que el valor de la empresa es 39 veces su
flujo de caja libre. En términos de valor intrinseco,
el promedio en relacién con EV/EBITDA fue de
$216,24, con un valor intrinseco promedio en
términos de PER de $216,88 y un valor intrinseco
promedio en términos de EV/FCF de $217,99.

The Boeing Company ha cotizado con un
multiplo promedio EV/EBITDA de 69x, lo que
significa que el mercado ha estado dispuesto
a pagar 69 veces la utilidad operativa antes de
intereses, impuestos, depreciaciéon y amortizacion.
Sin embargo, el multiplo PER ha sido negativo, de
-9%, lo que indica que las acciones de la empresa
han tenido ganancias negativas debido al cierre
de operaciones durante la pandemia. Ademés,
la media del multiplo EV/FCF fue de -7x, lo que
sugiere que la empresa tiene una deuda alta y mayor
que su utilidad operativa, con un flujo de caja libre
negativo debido a la pandemia. En términos de
valor intrinseco, el promedio en relacién con EV/
EBITDA fue de $256,37, con un valor intrinseco
promedio en términos de PER de $255,49 y un
valor intrinseco promedio en términos de EV/FCF
de $165,6

Tabla 2. Grado de relacién

Empresa AXP KO MSFT JNJ MCD BA
Spearman PA-VI EV/EBITDA ,048%* ,046%* ,979** ,017%% ,083** ,044**
Spearman PA-VI PER ,031%% ,031%% ,086** ,023%* ,064%* ,021%*
Spearman PA-VI EV/FCF ,051%* ,018%* ,985%* ,936%* ,954 %% ,941%%

Fuente: TIKR, Koyfin (2023)



Se determind la orientacién y el grado de
relacion entre el precio de las acciones y el valor
intrinseco de las acciones de las seis empresas
(AXP, KO, MSFT, JNJ, MCD y BA) que forman
parte de indice bursatil Dow Jones Industrial
Average en la bolsa de valores de New York, por lo
que se determind que los datos eran no normales
mediante la Prueba de Kolmogorov-Smirnov, de
esta forma se opté por la prueba no paramétrica
del coeficiente de Spearman para realizar las
correlaciones en el software SPSS 26.

Se evidencia una correlacion positiva muy fuerte
entre el precio de las acciones y el valor intrinseco
en términos de EV/FCF, con un nivel de confianza
del 95%. Esto significa que el verdadero valor de la
empresa AXP, evaluado a través de su capacidad
para generar flujo de caja libre en relacion con su
valor total, estd estadisticamente relacionado en
un 95% con el precio de sus acciones en el mercado.
Ademaés, he observado una correlaciéon positiva
muy alta del 94% entre el precio de las acciones y el
valor intrinseco en términos de EV/EBITDA para
la empresa KO. Esto indica que el verdadero valor
de la empresa, evaluado por su capacidad para
generar utilidad operativa en relaciéon con su valor
total, esta estadisticamente relacionado en un 94%
con el precio de sus acciones en el mercado.

Para MSFT la correlacion més significativa
entre el precio de las acciones y el valor intrinseco
en términos de PER tiene un nivel de confianza del
98%, lo que indica una relacién positiva muy alta.
Esto significa que el verdadero valor de la empresa
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MSFT, evaluado a través del beneficio neto
generado por Microsoft en relacién con el precio de
la empresa, estd estadisticamente relacionado en
un 98% con el precio de las acciones en el mercado
de valores.

En JNJ se visualiza una correlacién positiva
muy alta del 93% entre el precio de las acciones y el
valorintrinseco en términos de EV/FCF. Estoindica
que el verdadero valor de la empresa, evaluado
a través de la capacidad de Johnson & Johnson
para generar flujo de caja libre en relacién con el
valor total de la empresa, estd estadisticamente
relacionado en un 93% con el precio de las acciones
en el mercado de valores.

La correlacion mas significativa para MCD se
encuentra en términos de EV/FC, con un nivel de
confianza del 98%. Esto significa que el verdadero
valor de McDonald's Corporation, evaluado a través
de su capacidad para generar flujo de caja libre en
relaciéon con su valor total, esta estadisticamente
relacionado en un 98% con el precio de las acciones
en el mercado de valores.

Finalmente, la correlacion méas robusta se
encuentra en términos de EV/EBITDA para la
empresa BA, con un nivel de confianza del 94%.
Esto indica que el verdadero valor de The Boeing
Company, evaluado a través de su capacidad para
generar utilidad operativa en relaciéon con su valor
total, esti estadisticamente relacionado en un
94% con el precio de las acciones en el mercado
de valores.

Tabla 2. Grado de relacion

AXP MCO Intercep. Estim. Error Std, resid. tvalue R2.Ajust. p-value
PA~Vi. EV/EBITDA 0,077 0,991 8,038 130,930 0,926 2,20E-16
PA~Vi. PER 0,957 0,994 8,669 120,600 0,914 2,20E-16
PA~Vi. EV/FCF -5,300 1,054 8,414 124,590 0,919 2,20E-16
KO MCO Intercep. Estim. Error Std, resid. tvalue R2. Ajust. p-value
PA~Vi. EV/EBITDA 1,389 0,974 2,201 102,443 0,885 2,20E-16
PA~Vi. PER 1,576 0,968 2,503 88,358 0,851 2,20E-16
PA~Vi. EV/FCF 3,228 0,938 2,672 81,750 0,831 2,20E-16
MSFT MCO Intercep. Estim. Error Std, resid. tvalue R2. Ajust. p-value
PA~Vi. EV/EBITDA 3,805 0,994 11,250 244,321 0,978 2,20E-16
PA~Vi. PER 2,055 0,990 10,530 261,398 0,980 2,20E-16
PA~Vi. EV/FCF -0,199 1,004 10,360 265,891 0,981 2,20E-16
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JNJ MCO Intercep. Estim. Error Std, resid. t value R2. Ajust. p-value

PA~Vi. EV/EBITDA -1,295 1,004 6,118 94,506 0,868 2,20E-16
PA~Vi. PER 3,602 0,976 6,017 96,321 0,872 2,20E-16
PA~Vi. EV/FCF 2,440 0,977 5,352 109,949 0,899 2,20E-16
MCD MCO Intercep. Estim. Error Std, resid. t value R2. Ajust. p-value

PA~Vi. EV/EBITDA -2,270 1,009 7,093 188,666 0,963 2,20E-16
PA~Vi. PER 4,961 0,972 9,020 146,600 0,940 2,20E-16
PA~Vi. EV/FCF -0,196 0,991 10,280 127,352 0,923 2,20E-16
BA MCO Intercep. Estim. Error Std, resid. tvalue R2. Ajust. p-value

PA~Vi. EV/EBITDA -2,257 1,005 17,830 172,673 0,956 2,20E-16
PA~Vi. PER 0,670 0,997 24,730 121,824 0,916 2,20E-16
PA~Vi. EV/FCF 4,142 0,987 23,750 127,324 0,922 2,20E-16

Fuente: TIKR, Koyfin (2023)

El estimado representa el coeficiente de las
variables independientes en este caso el valor
intrinseco en términos de EV/EBITDA, PER y
EV/FCF, El error estandar residual, muestra la
dispersiéon promedio de los residuos que estaban
alrededor de la linea de regresion. El valor t para
el coeficiente del valor intrinseco en términos de
EV/EBITDA, PER y EV/FCF, indica una relaci6on
altamente significativa entre el precio de las
acciones con los Valores Intrinsecos. El R-cuadrado
ajustado, representa la significancia del modelo,
es decir, el modelo estd ajustado adecuadamente
donde el valor intrinseco explica el precio de las
acciones para cada empresa. Finalmente, el valor
p-value menor a 0,05, confirma la alta significancia
estadistica de la relacion en los modelos. En
resumen, el modelo de regresion lineal MCO
muestra una relaciéon altamente significativa entre
el precio de las acciones con el Valor Intrinseco.

El modelo de regresion lineal para American
Express Company muestra que un aumento en
el valor intrinseco en términos de EV/EBITDA,
PER y EV/FCF esta relacionado con aumentos
respectivos de $0.991, $0.994 y $1.054 en el precio
de las acciones. Para The Coca-Cola Company,
estos aumentos son de $0.974, $0.968 y $0.938 en
el precio de las acciones.

El anélisis a través del modelo de regresi6on
lineal para Microsoft Corp. destaca que un
incremento en el valor intrinseco en términos
de EV/EBITDA, PER y EV/FCF se asocia con
aumentos respectivos de $0.994, $0.990 y $1.004
en el precio de las acciones. Estos resultados
sugieren una fuerte correlacion entre el valor
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intrinseco de la empresay el precio de sus acciones.
Por otro lado, para la empresa Johnson & Johnson,
se observan aumentos similares en el precio de
las acciones, siendo de $1.004, $0.976 y $0.977
respectivamente para EV/EBITDA, PER y EV/FCF.

Para McDonald's Corporation, el modelo de
regresion lineal indica que un aumento unitario
en el valor intrinseco en términos de EV/EBITDA,
PER y EV/FCF se asocia con aumentos respectivos
de $1.009, $0.972 y $0.991 en el precio de las
acciones. Por otro lado, el modelo para The
Boeing Company muestra que estos aumentos
son de $1.005, $0.997 y $0.987 en el precio de
las acciones para EV/EBITDA, PER y EV/FCF,
respectivamente.
influencia directa del valor intrinseco en el precio
de las acciones de ambas empresas.

Estos
correlacion entre el valor intrinseco y el precio

Estos resultados resaltan la

resultados demuestran una fuerte
de las acciones para cada una de las empresas
analizadas, indicando que el mercado responde a
estos indicadores y la importancia de las mismas
en la valoracion de las compaiias en el mercado.

Por lo tanto, se demuestra que el valor de
la empresa (valor intrinseco) si se relaciona
significativamente con el precio de las acciones de
las 6 empresas que forman parte del Dow Jones
Industrial Average en la bolsa de valores de New
York. Es decir, los resultados obtenidos indican que
existe una relaciéon estadisticamente significativa
entre estas dos variables, lo que sugiere que el
valor intrinseco de las empresas explica de manera
significativa el precio de las acciones.
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El andlisis de Microsoft Corp. siendo la mas
notoria en este estudio revela que, la pandemia de
COVID-19 caus6 una caida inicial del precio de sus
acciones, pasando de $187.28 a $135.98 debido al
pénico en el mercado. La renuncia de Bill Gates
como director en marzo de 2020 también influyd
en una caida adicional del 27%. Durante este
periodo, los multiplos EV/EBITDA, PER y EV/FCF
disminuyeron, reflejando la disminucion del valor
de la empresa debido a la caida de los precios de
las acciones.
embargo, a que
implementaba nuevas funciones en Microsoft
Teams para el trabajo remoto, el precio de las
acciones

Sin medida Microsoft

comenz6 a aumentar nuevamente,
alcanzando $177.43 y elevando los miltiplos EV/
EBITDA, PER y EV/FCF. Este aumento se atribuye
al aumento de la confianza de los inversores y al
incremento del interés en las acciones.

A lo largo de 2018 y hasta la pandemia en
2020, los multiplos EV/EBITDA y EV/FCF se
mantuvieron constantes, oscilando entre 14x y 17x,
y 19X y 33x respectivamente. Esta estabilidad se
debib a la sdlida posicion de Microsoft en el sector
tecnolégico y su capacidad para generar valor,
ingresos y flujo de caja libre.

El crecimiento sé6lido en ingresos y ganancias

de Microsoft en 2018 generd un aumento en la
confianza de los inversores y un mayor interés en
la accion, llevando a un aumento del precio de las
acciones del 117%. La pandemia aument6 atin mas
el interés en Microsoft, ya que millones de usuarios
se suscribieron a sus servicios en la nube durante
el trabajo y el aprendizaje remotos.

Ademas, el lanzamiento de la IA Bing Chat
de Microsoft a finales de 2022 cre6 un activo
lo que
contribuy6 al continuo incremento del precio de

intangible valioso para la empresa,

las acciones hasta la fecha actual.

Siendo Microsoft Corp. la empresa mas
destacada de la investigacién muestra que, cuando
el precio de las acciones de MSFT esta por debajo
de su valor intrinseco, la empresa se encontraba
infravalorada y cuando el precio de las acciones
estd por encima del valor intrinseco la empresa
se encontraba sobrevalorada y también se crea un
margen de seguridad y mientras méas amplio sea
este, el precio va a converger con el valor intrinseco.
Finalmente, con el anéalisis fundamental y el Value
Investing se evidenci6 en la grafica que la empresa
MSFT se encuentra sobrevalorada con un margen
de seguridad normal y el precio de las acciones con
seguridad bajara.
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Desde 2018 hasta finales de enero de 2020, el
precio de las acciones tuvo una tendencia primaria
alcista donde el volumen confirma las tendencias
secundarias alcistas y bajistas que estan dentro de
la tendencia principal. Después, es evidente como
el precio de las acciones de MSFT cae mientras el
volumen en ventas aumenta de manera significativa
y los creadores de mercado logran estabilizar
el mercado mediante compras significativas de
acciones, pero el precio llega $135,98 siendo el més
bajo en los 5 anos de estudio, posterior a esto el
precio de las acciones marco6 una tendencia alcista
més pronunciada desde abril de 2020 hasta inicios
de noviembre de 2021, se observd una fase de
distribucién marcado el fin de la tendencia alcista
y dando inicio a la dase de acumulacién para una
tendencia primaria bajista durante un afno con
tendencias primarias y secundarias marcadas por
el volumen. Finalmente se observa que el precio de
las acciones a la fecha actual de la investigacion se
encuentra en una tendencia primaria alcista hasta
que de sefales claras de un cambio.

IV. CONCLUSIONES

Se realiz6 una evaluacion de las empresas AXP,
KO, MSFT, JNJ, MCD y BA mediante el analisis
fundamental con un enfoque del Value Investing,
con el objetivo de determinar su valor intrinseco y
evaluar si estan sobrevaloradas o subvaloradas, asi
como identificar posibles ventajas competitivas.
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Los resultados obtenidos, respaldados por teoria y
practica, revelan una correlacion positiva muy alta
entre el valor intrinseco y el precio de las acciones.
Esta relacidon significativa, de naturaleza lineal
positiva, demuestra que el valor intrinseco influye
en el precio de las acciones de estas seis empresas,
que forman parte del indice bursatil Dow Jones
Industrial Average en la Bolsa de Valores de Nueva
York.

La evaluacion de los maultiplos EV/EBITDA,
PER y EV/FCF para valorar empresas en base a
los precios en el mercado de valores, ha permitido
obtener una estimacion precisa y agil de sus valores
intrinsecos. Esto ha revelado la sélida capacidad
utilidades
operativas, beneficios netos y flujos de efectivo

de estas empresas para generar
libre, respaldada por ventajas competitivas que
las posicionan fuertemente en sus respectivos
sectores.

El anélisis técnico de las acciones de cada
empresa reveld la aplicaciéon de los principios de
la teoria de Dow, mostrando tendencias primarias
alcistas y bajistas que perduran al menos un
afio, junto con fluctuaciones en las tendencias
secundarias y terciarias dentro de la principal,
respaldadas por el volumen de operaciones.
Ademas, se evidencid como las noticias y eventos
fundamentales afectan a las empresas y se reflejan
en sus precios de acciones.

Los graficos comparativos entre el precio de



las acciones con el valor intrinseco permitieron
identificar si una empresa estaba infravalorada o
sobrevalorada. Cuando el precio de las acciones
fue inferior al valor intrinseco, se consider6 que
la empresa estaba infravalorada, mientras que
cuando el precio super6 el valor intrinseco, se la
clasificdé como sobrevalorada.

Por lo tanto, American Express Company esta
sobrevalorada, lo que indica que el mercado esta
dispuesto a pagar un precio alto por sus acciones
en relacion con su flujo de caja libre. Por otro
lado, The Coca-Cola Company esta infravalorada,
lo que significa que el mercado esta pagando un
precio bajo por sus acciones en relacién con su
utilidad operativa. Microsoft Corporation también
esta sobrevalorada, indicando que el mercado esta
dispuesto a pagar un precio alto por sus acciones
en relacion con sus beneficios.

Johnson & Johnson se encuentra infravalorada,
lo que implica que el mercado paga menos por
sus acciones en comparacion con su flujo de caja
libre. McDonald's Corporation estd valorada
adecuadamente ya que el precio de sus acciones
coincide casi con su valor intrinseco, lo que sugiere
un precio justo por sus acciones. Por otro lado,
The Boeing Company esta sobrevalorada, lo que
indica que el mercado paga mas por sus acciones
en relacion con sus beneficios.

Finalmente, se observa correlacion
estadisticamente significativa entre el precio de las

una

acciones y el valor intrinseco en términos de EV/
EBITDA, PER y EV/FCF para las empresas, siendo
Microsoft Corporation con la relacién mas fuerte y
significativa. Por lo tanto, esta relacion demuestra
que el precio de las acciones estd en funcién del
valor intrinseco de la empresa.
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Morosidad y refinanciamiento en la Cooperativa de
Ahorro y Crédito El Sagrario Ltda. Segmento 1
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Resumen

El sector financiero popular y solidario del Ecuador, formato principalmente por cooperativas de ahorro y crédito, pretende satisfacer
las necesidades del campo empresarial captando y colocando dinero, a través de depositos y créditos, que promuevan el desarrollo de
las personas y las pequeiias empresas. El objetivo de este proyecto es analizar las deudas y refinanciaciones de la Cooperativa de Ahorro
y Crédito El Sagrario Ltda., conocer la situacion financiera y determinar los niveles de morosidad durante los periodos de ocurrencia de
diferentes situaciones externas que afectaron al pais tanto social como econémicamente. Para ello se recopild informacion de la pagina
web de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y cooperativa. Ademas, la técnica de la entrevista aport6 informacion
precisa sobre los procesos que toma en cuenta la cooperativa para otorgar préstamos y refinanciar, apoyando con financiamiento
principalmente al segmento de microcrédito. Por otra parte, se reconocié que la morosidad se concentra principalmente en la oficina
matriz ubicada en la ciudad de Ambato, la cual se ve afectada principalmente por el tiempo de funcionamiento. Finalmente, la
morosidad reportada por la cooperativa durante la pandemia de COVID-19 no siguieron la tendencia esperada, pero este indice se
dispar6 en el periodo postpandemia.

Palabras clave: Cooperativa, cartera de crédito, morosidad, refinanciamiento, indicadores financieros.

Delinquency and Refinancing at El Sagrario Savings and
Credit Cooperative Ltd. Segment 1

Abstract

Ecuador's popular and solidarity-based financial sector, mainly composed of savings and credit cooperatives, aims to meet the
needs of the business sector by capturing and placing money through deposits and loans that promote the development of indi-
viduals and small businesses. The objective of this project is to analyze the debts and refinancing of the Cooperativa de Ahorro y
Crédito El Sagrario Ltda., to know the financial situation and to determine the levels of delinquency during the periods of occu-
rrence of different external situations that affected the country both socially and economically. For this purpose, information was
gathered from the web page of the Superintendence of Popular and Solidarity and Cooperative Economy. In addition, the interview
technique provided precise information on the processes that the cooperative considers, to grant loans and refinance, supporting
with financing mainly the microcredit segment. On the other hand, it was recognized that delinquency is concentrated mainly in the
main office located in the city of Ambato, which is affected mainly by operating time. Finally, the delinquencies reported by the coo-
perative during the COVID-19 pandemic did not follow the expected trend, but this index skyrocketed in the post-pandemic period.
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I. INTRODUCCION

La Cooperativa de Ahorro y Crédito El Sagrario
Ltda. (2023), ha tenido una trayectoria muy
importante; empieza en el ano de 1964 con un
grupo de personas con suefios y un afan de servir
a la sociedad, inicia con una linea tradicional de
captacion de ahorro, otorgamiento de crédito y otros
servicios como atencién médico - dental, seguro
sobre préstamos y mortuoria. En el afo de 1985,
ingresa al control de la Superintendencia de Bancos
bajo el sistema financiero del Ecuador; y, por el aho
2000, se enfoca en varios proyectos que hacen de la
Cooperativa una institucién sélida frente a una crisis
financiera.

Actualmente, la entidad se encuentra bajo la
normativa de la Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria segmento 1; Pazmifio (2022)
menciona que el desarrollo de las actividades
dentro de la instituciéon cumple con todas las leyes y
reglamentosvigentes en el pais. Cabe destacar que esta
a la cabeza de procesos cooperativos y tecnoldgicos,
y que, la visién, misién y valores institucionales
son parte de una imagen que transmite seguridad,
confianza y credibilidad en su gestion estratégica.

Su expansién geografica se ha extendido a 13
oficinas a nivel nacional, conservando la matriz en la
ciudad de Ambato; de acuerdo a Pazmifio (2022), la
Cooperativa ofertauna gama de servicios a sus clientes
y socios como son: inversiones a plazo fijo, ahorro
programado, depésitos a la vista, cuentas chiqui
ahorro, créditos automaticos a través de la pagina
web, tarjetas de débito con franquicia MasterCard,
créditos de vivienda, consumo, microcréditos, acceso
a cajeros automaticos BANRED y pagos de diversos
servicios por ventanillas, APP movil y pagina web.

Se presentan las siguientes cifras y datos
importantes de la Cooperativa de Ahorro y Crédito
El Sagrario Ltda.

Tabla 1. Cifras y datos financieros de la Cooperativa de
Ahorro y Crédito
El Sagrario Ltda. 2022

Socios 129.356
Oficinas 13
Cajeros automaticos 13
Trabajadores 159
Activos 201.486.431
Pasivos 243.927.288
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Patrimonio técnico constituido 45.592.464
Depositos 72.600.431
Colocacion anual 96.747.573
Morosidad 3,68%
Cobertura de provisiones 143,64%

Elaborado por: Chiran, Beltran, Carranza, Navas (2024)
Nota. Adaptado de la Cooperativa de Ahorro y Crédito el
Sagrario Ltda. (p. 4), por Pazmifio, 2022.

Continuando con la investigacion a nivel general
de las cooperativas, se debe mencionar que existen
entes reguladores del sector, como la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, que
estableci6 reformas a la normativa de segmentaciéon
de estas instituciones financiera; se dispone que
las entidades con activos totales mayores a USD
80.000.000,00 pertenecen al segmento 1 (Codigo
Orgénico Monetario y Financiero, 2014). Segin la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria
SEPS, (2023), instituciéon encargada de supervisiéon y
control de las entidades del sector Financiero Popular
y Solidario y de las Organizaciones de la Economia
Popular y Solidaria en el Ecuador, inform6 que, al
mes de junio de 2022, pertenecieron al segmento 1,
45 cooperativas de ahorro y crédito y 4 mutualistas.

Por otra parte, hay que analizar ciertos factores
que han trascendido en el desarrollo socioeconémico
de las cooperativas. Uno de ellos es la poca aplicacion
de regulaciones legales e institucionales para invertir
y recaudar dinero; Ramirez (2020) considera que
en las actividades crediticias que no se cumplen
con la normativa, pueden generar altos indices de
morosidad al evidenciar atrasos de pagos de los
clientes. En ese contexto, Mamani & Enriquez (2021)
mencionan que politicas muy flexibles de crédito y
cobranza pueden repercutir al recuperar la cartera de
crédito en el sector cooperativo, identificando ademés
que la carteta morosa afecta a la rentabilidad; por lo
que es muy importante interpretar y aplicar la base
legal al evaluar los créditos proximos a otorgar.

Esta teoria se fortaleci6 segin Mosquera & Guillin
(2022), al evidenciar en la pandemia por COVID 19,
ciertas falencias administrativas y una débil politica
crediticia en los métodos para colocar y captar
dinero. Las personas que mantenian deudas con las
entidades financieras no pudieron salir a trabajar por
lo tanto no pudieron cancelar los valores adeudados
(Vallejo et al., 2021); esta situacion atipica, conllevo
a otorgar refinanciamiento y reestructuracion de



créditos para aliviar deudas de clientes que no podian
cancelar, convirtiéndose en una solucién solo por la
emergencia (Ortiz, 2022).

Para dar solucibn a lo antes mencionado,
Huaman & Moran (2023) deducen que deben existir
estrategias de cobranzas y morosidad y que su
adecuada aplicacion, reducira de manera significativa
los niveles de cartera morosa en las entidades
financieras; en esta misma linea, para Navarrete &
Renato (2019) las cooperativas de ahorro y crédito
deben tener politicas de crédito y cobranza propias,
adaptadas para ser eficientes, ya que las empresas
tienen necesidades distintas.

Otro de los factores que ha influenciado en la
gestion cooperativa es su participacion dinamizadora
en la economia del Ecuador. Para Garcia et al.
(2021) las cooperativas de ahorro y crédito son
que
con una doble funciéon en la sociedad y el mundo;
estas instituciones del sector de economia popular
y solidaria aumentaron su participacion en las
actividades de recaudacion y distribucion de dinero,
conformando el sector financiero més fuerte a nivel
nacional (Peldez & Villacis, 2022).

De acuerdo

organizaciones socioecondmicas, cumplen

(2023), las
cooperativas de ahorro y crédito ofrecen fuentes
de financiamiento con facilidad de pago, requisitos
minimos y atractivas tasas de interés, en vista de estar
orientados al sector social y solidario, y, su objetivo
principal es trabajar para solventar las necesidades

con Masaquiza

de sus socios; sin embargo, los procesos minimos en
la concesion de créditos pueden causar morosidad y
por lo tanto pérdidas econémicas.

Agregando a lo anterior, Coello (2021) indica
que las cooperativas contribuyen a crear y
desarrollar micro, pequefias y medianas empresas
a nivel nacional, permitiendo un gran crecimiento
econémico, pero presentan mayores indices de
morosidad en los microcréditos y disminucién en
la rentabilidad. Dentro del mismo marco, Morin
(2019) afirma que las instituciones del sector
cooperativo ofrecen productos que fomentan en
pequeila escala el desarrollo de las actividades de
servicio, comercializacion y produccion de los socios;
sin embargo, el retraso en los pagos de los créditos
por parte de los clientes provoca que se disminuya
el otorgamiento de nuevos préstamos e inversiones.

La morosidad conlleva dos aristas negativas, para el

Chiran. Morosidad y refinanciamiento en la Cooperativa de Ahorro

cliente la generacion de un interés en mora Alcivar
& Bravo, (2020) y para la cooperativa demora en la
liquidacion de las cuentas por cobrar a corto plazo,
resultando falta de liquidez institucional (Briones,
2021)

A partir de lo expuesto, se evidencia un problema
en el sector cooperativo; segiin Trujillo (2022) la
inadecuada administracion del riesgo crediticio
provoca un aumento de la morosidad, principalmente
en las cooperativas de segmento 4 y 5; asi como, un
deterioro econémico en la poblaciéon y una débil
politica crediticia segin Martinez et al. (2021);
posiblemente por inequivoca aplicacion de las 5C
del crédito, o sea, de la evaluacion de una persona
para determinar su nivel de solvencia y capacidad
de pago de sus obligaciones financieras al otorgar un
préstamo (Ruiz & Gutiérrez, 2019).

Atendiendo a las consideraciones expuestas, se
plantea analizar la morosidad y refinanciamiento en
la Cooperativa de Ahorro y Crédito El Sagrario Ltda.
entre los periodos 2018 al 2022.

Por tal efecto, analizamos conceptos como el
crédito, que segtin Ortiz (2019), implica la obtenciéon
de recursos econ6micos mediante un préstamo, cuya
persona que solicita, se compromete a devolver bajo
condiciones de la entidad financiera. Entre los tipos
de crédito, se pueden mencionar a: Microcrédito,
de consumo, de vivienda, comercial, hipotecario,
prendario entre otros. Por otra parte, Lizarzaburu
et al. (2020) consideran a la cartera de crédito,
como las ventas a crédito realizadas a los clientes,
que debe manejarse bajo politicas adecuadas que
protejan el capital de trabajo de riesgos financieros,
que no es mas que posibles pérdidas de rentabilidad
esperada (Gaytan, 2018). Los riesgos financieros, se
clasifican en riesgos de: mercado, crediticio, liquidez,
operativo, legal.

La teoria descrita, se vincula a los conceptos
como morosidad, que para Pacheco (2019) es la
mediciéon los retrasos de pagos crediticios por
parte de los socios que inciden en los resultados; y
refinanciamiento, que es un instrumento financiero
que promueve el desarrollo y estabilidad econémica
(Maria, 2021).

Para el desarrollo de la investigacién, es
necesario analizar ademés conceptos como las
finanzas, que segin Osinaga (2021), se refiere a
la gestion del dinero, influye en decisiones sobre
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gastos, inversiones y reinversiéon de los ingresos; y,
como analisis financiero, de acuerdo con Nieto &
Cuchiparte (2022) a mostrar la situacién econdémica
actual y futura de una empresa, a través del
estudio, lectura y relacion de datos obtenidos de
los estados financieros y otros complementarios;
se pueden realizar anélisis verticales y horizontales
(Marcillo et al., 2021). Como complemento a dichos
criterios, Lizarzaburu et al. (2020) conceptualiza
a los indicadores financieros como el analisis de la
situacion financiera empresarial, en forma individual
y comparativa. Entre los indicadores en estudio, se
pueden mencionar a los de liquidez, rentabilidad,
gestion y morosidad, este tltimo mide el volumen
de créditos que no son cancelados en los plazos
acordados sobre el total de créditos otorgados
(Calahorrano et al., 2021).

II. DESARROLLO
MATERIALES Y METODOS

La investigacion fue de tipo descriptiva,
de enfoque cuantitativo y presenta disefio no
experimental mismo que se llevo a cabo en la unidad
de riesgos integrales ubicada en la casa matriz de la
Cooperativa de Ahorro y Crédito El Sagrario Ltda. en
Ambato, provincia de Tungurahua. Esta unidad es
responsable de informar mensualmente la gestiéon
de riesgos con base en las politicas y procedimientos
operativos de la cooperativa: identificar, controlar,
mitigar, monitorear y comunicar los riesgos que
enfrenta la comunidad. Se plante6 conocer como
variaron las tasas de morosidad y refinanciamiento
entre 2018 y 2022. Considerando que durante los
periodos mencionados hubo aspectos sociales a nivel
nacional e internacional que afectaron la economia
de los hogares y muchas empresas. Los usuarios mas
importantes de los servicios de las cooperativas de
ahorro y crédito. La principal fuente de datos para el

desarrollo del proyecto integrador fue la entrevista,
la cual se utiliz6 como técnica de recoleccion de datos
para conocer qué criterios se evaltian en la otorgacion
de créditos. Asi como los aspectos necesarios por
diversos motivos en la refinanciaciéon de préstamos
de la cartera morosa de la Cooperativa de Ahorro
y crédito “El Sagrario Ltda.”. Todo ello resulta
informacion necesaria para comprobar como varian
estas tasas durante el periodo de estudio.

La entrevista se realiz6 el dia 17 de noviembre de
2023 a las 13:30 horas en la oficina del gerente de
riesgos de Cooperativa de Ahorro y Crédito Ltda. para
obtener informacion suficiente sobre la situaciéon
de la cooperativa y la cartera crediticia actual, el
nimero de incumplimientos y la cartera de crédito
refinanciada. Se formularon 10 preguntas con un
tiempo de duracién por cada pregunta de 3 minutos,
en total un tiempo de 30 minutos para desarrollar la
entrevista.

Ademas, se aplico la técnica de observacion con
los reportes financieros de la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria y proporcionada por
la Cooperativa de Ahorro y Crédito El Sagrario Ltda.
Se utiliz6 la ficha de observacion con la informaciéon
y datos recopilados de la entidad, para evidenciar
la segmentacion de la cartera de créditos de la
cooperativa en los afios de estudio.

III. RESULTADOS Y DISCUSION

El Sector Econémico Popular y Solidario esta
compuesto por las Cooperativas de Ahorro y Crédito.
Su objetivo es satisfacer las necesidades de la sociedad
a través de servicios financieros como depdsitos
y préstamos, contribuyendo al desarrollo de las
personas y pequeias empresas. En este proyecto,
se analiza la morosidad y el refinanciamiento en la
Cooperativa de Ahorro y Crédito El Sagrario Ltda.
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Después de realizar un analisis vertical de la
cuenta de pérdidas y ganancias de la cooperativa, se
presentaron las fluctuaciones porcentuales de varias
cuentas en ingresos y gastos. Resulté que los intereses
y descuentos obtenidos en 2020 representaron poco
mas del 90% de los ingresos totales de la institucion
ese afio.

Por otro lado, en 2022, los gastos relacionados
con reservas y costos operativos representaron
casi el 41% de los ingresos totales de ese afo. La
razén puede ser que en 2021 y 2022 se abrieron
nuevas sucursales, lo que generé nuevos gastos de
depreciacion de activos fijos, nuevas obligaciones
laborales, y el crecimiento de estas cuentas puede no
deberse a provisiones para cuentas de cobro dudoso.
Finalmente, 2021 fue el afio més interesante para los

Morosidad

129.590.154,53

115.530.414,70

29

126.437.835,23

2020 2021

socios, ya que este afio representaron casi el 47 por
ciento de los ingresos totales.

Adicionalmente se recopil6 informaciéon de
la Superintendencia de Economia Popular y
Solidaria y de la cooperativa, ademéas de realizar
entrevistas para obtener datos precisos sobre los
procesos de otorgamiento y refinanciamiento de
créditos. Se encontr6 que la cooperativa otorga méas
refinanciamientos en el segmento de microcréditos
y que la morosidad se concentra principalmente
en la agencia Matriz en Ambato, influenciada por
el tiempo de funcionamiento. A pesar de que la
morosidad durante la pandemia de COVID-19 no
tuvo la tendencia esperada, este indice se dispar6 en
los periodos posteriores a la pandemia. (Mosquera &
Guillin, 2022).
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Figura 2. Morosidad
Elaborado por: Chiran, Beltran, Carranza, Navas (2024)

La morosidad se relaciona directamente con
la rentabilidad. La falta de liquidez es una de las
principales consecuencias de la demora en la
liquidacion de las cuentas por cobrar. La morosidad
es el riesgo causado por el incumplimiento de los
socios en el pago de sus obligaciones. Las cooperativas

deben tener politicas de crédito y cobranza adaptadas
a las necesidades de las empresas. Los cambios
externos pueden afectar los indices de morosidad,
como la crisis sanitaria que impidi6 a las personas
pagar sus deudas debido al confinamiento.

Los indices de morosidad y refinanciamiento
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variaron entre el 2018 y 2022. Dado que en esos
periodos existieron aspectos sociales nacionales
e internacionales, que afectaron la economia de
los hogares y de muchas empresas, las principales

demandantes de los servicios de las cooperativas de
ahorro y crédito.

La Morosidad y base de colocacién por tipo de
crédito
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Figura 3. Morosidad por tipo de crédito
Elaborado por: Chiran, Beltran, Carranza, Navas (2024)

Segun la relacion entre las tasas de morosidad y
la base de posiciones de las cooperativas, se puede
ver una relacion diferente entre los préstamos
comerciales, los préstamos al consumo los préstamos
para pequefias empresas porque el primero tiene mas
deuda y calidad crediticia. El indice de morosidad es
bajo, como ocurre con otros créditos.

En el caso de los préstamos para vivienda se
puede decir que es una relacion directa porque le da a
un miembro de la familia al menos dos personas para
garantizar que un miembro de la familia se cancele
la deuda.

La Morosidad y base de colocacion - agencia
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Figura 4. Morosidad por agencia
Elaborado por: Chiran, Beltran, Carranza, Navas (2024)

Las oficinas principales donde se ubican los
créditos estan en el edificio principal de la ciudad
de Ambato, las oficinas de Latacunga, Riobamba y
Guaranda. Otras empresas aportan menos del 9% de
la base total de colocacion del grupo.

Por otro lado, la mitad de las agencias agregan
a su cartera total en délares un porcentaje mayor

que la posicion. Por ejemplo, el 5% de los ingresos
totales los proporciona a sus miembros el puerto de
Riobamba, pero el 11% del monto total del préstamo
del grupo es con esta instituciéon. Lo mismo ocurre
en las instituciones surenas de Milagro, Babahoyo,
Cotocollao y las ciudades de Ambato.

La Morosidad y base de colocacién - género
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Elaborado por: Chiran, Beltran, Carranza, Navas (2024)

La relacion entre la morosidad y la base de
colocacion por género muestra que el porcentaje
de morosidad es mayor al porcentaje de base de
colocacion para hombres y mujeres.
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Figura 6. Crédito con mayor frecuencia
Elaborado por: Beltran (2024)

La cooperativa mantiene una cuota mensual
cercana al 60% en el sector de consumo, y en algunos
meses del 40% en el sector de microcrédito, gracias
a su posiciéon en el mercado y a su estrategia. Este
dltimo se puede reducir hasta un 35%, mientras que
el 5% restante se reparte entre el fondo inmobiliario y
el sector de la pequefia y mediana empresa.

Amortizacién de créditos

Al inicio, la cooperativa fija un limite maximo de
crédito del 1% de los activos tecnologicos creados en
el ano anterior. Las asociaciones pueden soportar
hasta 450.000 ddlares por individuo, pero el riesgo
de la empresa se fija en 300.000 délares por persona,
lo que sigue siendo mucho dinero. Sin embargo, para
minimizar el riesgo por concentraciéon lo que se ha
hecho es establecer un monto maximo en operaciones
de crédito que sean otorgadas sin hipoteca a partir
de 30001 ddlares todas las operaciones requieren de

hipotecas esto quiere decir que si se limita un poco el
acceso a crédito a montos superiores.

Las 5 C de crédito para evaluar a personas
naturales y juridicas

* Cardcter
5C’s | |-

* Condiciones

Figura 7. 5 C de crédito
Elaborado por: Chiran, Beltran, Carranza, Navas (2024)

Valorar la situacion financiera en funciéon de tu
capacidad de pago y el capital con el que cuentas.
Finalmente, podemos ampliar los criterios que
consideramos necesarios evaluar para garantizar
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que las cooperativas puedan reembolsar el valor
del préstamo y generar ingresos fijos. Teniendo en
cuenta todos estos factores, este método ayudara a
que el sistema de préstamos se adapte a todas las
situaciones.

Evaluar la situacion financiera del cliente para
rentabilidad del crédito

Las visitas o llamadas que se hacen para verificar
que el patrimonio y las fuentes de ingresos que el
socio reporta en la solicitud de préstamo sean los
reales, son métodos que la cooperativa considera
para evaluar la situaciéon econémica y disminuir el
riesgo de no pago de los créditos.

El tiempo que se considera para que un crédito
se transfiera a cartera vencida y morosa

La cartera de la cooperativa actualmente se
vence en 15 meses en promedio, lo que significa
que la rotacién de cuentas por cobrar actualmente
presenta indices favorables en comparacién con
periodos anteriores en donde las medidas aplicadas
por el gobierno debido al COVID hicieron que los
periodos de vencimiento de las operaciones oscilaran
alrededor de los 20 a 22 meses.

Créditos que caen con mayor regularidad en
morosidad

La cooperativa debido al sector econémico en el
que se enfoca ubica alrededor del 35% del total de
su cartera bruta en los microcréditos apostando al
sector productivo del pais.

Instituciones, segiin su actividad econémica,
suelen caer en morosidad

Para las cooperativas, los préstamos al sector de
las PYME son muy inciertos. Sobre todo, los sectores
de fabricacion y transporte y almacenamiento fueron
los principales sectores afectados por la epidemia,
ya que el trabajo se detuvo debido a las restricciones
impuestas por las restricciones. El actual aumento
de los precios del combustible significa un aumento
significativo en los precios del combustible, lo que
reducird el margen de beneficio, porque el dinero
recaudado durante el mes no serd suficiente para
cubrir los préximos costos.

90 |

Tipo de crédito para refinanciar

El refinanciamiento de un crédito no se limita
a todo tipo de crédito, la condicion para que se
desarrolla es la calidad del cliente, porque refinanciar
un préstamo de alguien que no quiere cumplir con
sus obligaciones es mas caro. Para asociaciones
en términos de dinero y tiempo. Por otra parte, la
recuperacion dela deuda proporciona algunos medios
para restablecer la relacion entre el prestamista y el
prestatario.

Requisitos debe cumplir un cliente para
refinanciar su deuda

Para que una cooperativa pueda refinanciar
sus actividades, no debe ser reconocida como no
rentable, es decir, el retraso no debe exceder los
1080 dias. Las operaciones que llevan mas de 61 dias
impagas pueden ser refinanciadas si cumplen ciertos
requisitos, como la voluntad de pago del socio para
refinanciar su deuda y demostrar de alguna manera
que el motivo del impago estuvo fuera de su control
es decir ajeno a su propia voluntad.

IV. CONCLUSIONES

Luego de analizar y presentar los resultados del
articulo, se concluye que la cooperativa incremento la
cantidad de dinero recaudado en todos los periodos
de estudio, pero si bien los montos invertidos
aumentaron, toda la cartera de crédito no tuvo la
misma tendencia, lo que puede traer pérdidas a
la cooperativa en el futuro; porque los intereses
acumulados de los préstamos no pueden cubrir los
intereses de los depositos cooperativos de los socios.
La adecuada gestion institucional de la cooperativa
ha creado confianza, lo que incrementa la inversion
y la cartera de créditos, el indice de morosidad no
afectd6 durante pandemia, pero se triplic en afos
postpandemia, las agencias més antiguas presentan
mayor morosidad, lo que indica que el tiempo de
funcionamiento de las oficinas es un factor clave en
el aumento de la morosidad; el indice de morosidad
aument6 constantemente cada afo, lo que indica
la necesidad de reformas legales en el sistema
financiero. La cooperativa refinancia principalmente
microcréditos para empresas ya constituidas,
demostrando una evaluacion inadecuada por parte
de los asesores. Finalmente se concluye que la nueva



estrategia de la cooperativa reducira el riesgo y
disminuira los gastos por cuentas incobrables.
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Resumen

Introduccion: Las actividades industriales, a pesar de desempeiar un papel crucial en la economia de un pais, han contribuido en
el deterioro medioambiental, entre las que generan mayores impactos esta la generacion de aguas residuales que son vertidas al en-
torno sin recibir ningtn tipo de tratamiento. Objetivo: Analizar el impacto de la produccion manufacturera y la generacion de aguas
residuales del Ecuador. Materiales y métodos: El estudio es de tipo cuantitativo con tres niveles de investigacion: descriptivo, corre-
lacional y explicativo, con datos de corte transversal obtenidos del modulo de informacion econémico-ambiental (ENESEM) afio
2020, del Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC) del Ecuador. Se analizaron las variables de estudio que son: la cantidad
de aguas residuales generadas y tratadas y la produccion del sector manufacturero medida por el Valor Agregado Bruto (VAB), a
través de estadistica descriptiva; seguido se aplicd un Rho de Spearman y por tltimo un modelo de regresion lineal. Resultados:
Entre los primeros resultados se evidencia que existe mayor generacion de aguas residuales por parte de las grandes empresas,
especialmente en las provincias de Guayas y Pichincha; ademas las aguas residuales presentan una correlacion significativa media
con la produccién manufacturera. Finalmente, se calcula que por cada dolar de produccion se genera un incremento de 0,551 m3/
afo de aguas residuales. Conclusiones: Las compaiiias tanto pequefias, medianas y grandes tienen la responsabilidad de optar por
estrategias de sostenibilidad ambiental para dar cumplimiento los objetivos de desarrollo sostenible.

Palabras clave: Produccion manufacturera, aguas residuales, valor agregado bruto. Sostenibilidad, medio ambiente.

Impact of industrial production on wastewater
generation by manufacturing companies in

Ecuador
Abstract

Introduction: Industrial activities, despite playing a crucial role in a country's economy, have contributed to environmental
deterioration, among those that generate the greatest impacts is the generation of wastewater that is discharged into the environment
without receiving any type of treatment. Objective: To analyze the impact of manufacturing production and wastewater generation in
Ecuador. Materials and methods: The study is quantitative with three levels of research: descriptive, correlational and explanatory,
with cross-sectional data obtained from the economic-environmental information module (ENESEM) year 2020, of the National
Institute of Statistics and Censuses (INEC) of Ecuador. The study variables were analyzed through descriptive statistics: the amount
of wastewater generated and treated and the production of the manufacturing sector measured by Gross Value Added (GVA).
Spearman's Rho was then applied, and finally a linear regression model. Results: Among the first results, it is evident that there is
greater generation of wastewater by large companies, especially in the provinces of Guayas and Pichincha; in addition, wastewater
has a significant average correlation with manufacturing production. Finally, it was calculated that for every dollar of production, an
increase of 0.551 m3/year of wastewater was generated. Conclusions: Small, medium, and large companies have the responsibility to
adopt environmental sustainability strategies to meet sustainable development goals.
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I. INTRODUCTION

A lo largo de la historia, el progreso humano ha
mantenido una relacion con el entorno natural, desde
épocas anteriores a la revolucion industrial hasta
nuestros dias (Lagiiela et al., 2017), esta conexién se
fundamenta en la necesidad de explotar los recursos
naturales para la producciéon de bienes y servicios,
los cuales han sido esenciales para satisfacer las
demandas de la sociedad (Chicatto et al., 2018); sin
embargo, a pesar del papel crucial que desempenan
las industrias en la economia de un pais, su actividad
ha tenido un impacto significativo en el deterioro
ambiental (Barilari et al., 2020), este fenémeno se
manifiesta en la emisiéon de contaminantes al aire,
agua y suelo, con repercusiones negativas tanto
para la salud humana como para el equilibrio del
ecosistema. Estas consecuencias representan una
preocupacion para el bienestar actual y futuro de las
generaciones venideras (Ike et al., 2020).

La industria manufacturera destaca
uno de los pilares fundamentales de la economia
ecuatoriana, tanto por su contribucién al producto
interno bruto (PIB) y aportacion al VAB (Valor
agregado bruto),
participacion en el empleo formal (Aldas Salazar et
al.,, 2024). En el aflo 2020, este sector representd
el 12,53% del PIB nacional, generando ingresos por
un total de 9 mil millones de délares y empleando
a aproximadamente uno de cada diez trabajadores
formales (Lucero, 2020). Sin embargo, a pesar de

como

como por su significativa

su importancia econdémica, dicho sector también
se destaca por su impacto ambiental, ocupando el
segundo lugar en este aspecto, con una contribuciéon
del 52.95% (Revista Gestion, 2022). Ademas, para el
ano 2020 el VAB presenta una importante relaciéon
con la generacion de residuos, es decir, conforme
las industrias presenten un crecimiento, generan
mayor cantidad de residuos (Aldas et al.,2022). No
obstante, para el aho 2021, se observé un cambio
en esta tendencia, ya que descendi6 al quinto lugar
en términos de impacto ambiental (Benavides,
2023). Este cambio se atribuye en gran medida a la
implementacién de practicas més sostenibles, como
el tratamiento de aguas residuales, donde el sector
manufacturero registrd una mejora significativa, con
un 48.59% de las empresas implementando medidas
de tratamiento, superando a otros sectores en este
aspecto (INEC, 2023).

Carrion. Impacto de la produccion industrial

El deterioro de los cuerpos hidricos ha sido
notablemente impactado por la descarga de aguas
residuales sin tratamiento previo, lo que ha generado
consecuencias adversas significativas (Chen et al.,
2020). A nivel global, aproximadamente el 80% de
las aguas residuales, tanto de origen municipal como
industrial, son liberadas directamente al medio
ambiente, incluyendo lagos, rios y océanos, sin haber
pasado por procesos de depuracion (WWAP, 2019).
En América Latina y el Caribe (ALC), se observan
areas con un alto estrés hidrico, especialmente en
regiones densamente pobladas que albergan una
intensa actividad econémica, asi como en territorios
aridos y semiaridos, como la regién del Cuyo en
Argentina, el valle central de Chile, el noreste de
Brasil, la costa peruana, el altiplano boliviano y el sur
de Ecuador, entre otros lugares (Organizacion de las
Naciones Unidas para la Educacion, la Ciencia y la
Cultura, [UNESCO], 2021).

Ecuador por su parte enfrenta importantes
impactos ambientales derivados del tratamiento
inadecuado de aguas residuales y desechos soélidos,
resultado de actividades urbanas, agricolas e
industriales mal gestionadas, asi como de la
deforestaciéon y la expansion urbana (Marquez,
2021). Esta situacién se agrava debido a una
gestion deficiente, caracterizada por la falta de
adecuadas en las
ciudades, como Quito, donde las aguas residuales

infraestructuras principales
se descargan directamente al rio Machangara, con
solo un 2% recibiendo algtn tipo de tratamiento en
la planta de tratamiento de Quitumbe (Paz, 2020).
En base a las consideraciones anteriores, la
importancia de la sostenibilidad ambiental ha
alcanzado un nivel critico (Usubiaga-Liano &
Ekins, 2021), este imperativo surge como respuesta
a los desafios generados por las actividades
industriales, asi como a las directrices propuestas
tanto por las partes interesadas como por los entes
politicos (Jum’a et al., 2021). En consecuencia, se
impone la necesidad ineludible de implementar
estrategias de sostenibilidad en todos los d&mbitos
empresariales, tres  dimensiones
fundamentales: ambiental, econémica y social, como
sefialan (Capetillo-Pifar et al., 2022), tomando
en consideracién los objetivos globales o también
llamados objetivos de desarrollo sostenible (ODS)
(UNESCO, 2017), con el propoésito de garantizar la

priorizando
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sostenibilidad ambiental, la equidad y el acceso a las
necesidades bésicas (ONU, 2018).

El presente articulo tiene como objetivo analizar
la produccion manufacturera y el impacto en la
generacion de aguas residuales del Ecuador en
el aho 2020, con la finalidad de proporcionar un
panorama actual de los desafios ambientales a las
industrias, para que estén en posicién de identificar
oportunidades para adoptar practicas de producciéon
mas limpias y sostenibles desde el punto de vista
ambiental. De esta manera, no solo mejoraran su
imagen corporativa sino también contribuiran de
manera significativa a la preservacion del medio
ambiente. El documento se encuentra estructurado
en cuatro secciones: Primero, se expone el estado del
arte de las variables de estudio, la segunda seccién se
describe la metodologia del estudio para comprender
el tratamiento de la informacién. En la tercera los
resultados, donde se presenta el comportamiento de
las variables de estudio, su relacion y su efecto. En
la cuarta, se indica la discusioén para contextualizar,
interpretar y obtener conclusiones significativas de

» Estadistica

los resultados de la investigacion y por ultimo se
sintetizan los hallazgos méas importantes.

II. MATERIALES Y METODOS

Este estudio se centra en las empresas dentro del
sector manufacturero ecuatoriano, abarcando las
medianas (tipo A y tipo B) y grandes empresas, la cual
comprende un total de 703 entidades, cuyos datos
se recopilaron del sitio web del Instituto Nacional
de Estadistica y Censos (INEC), a través de la ficha
de registro del modulo de informacioén econémica-
ambiental en empresas (ENESEM) correspondiente
a la ediciéon 2020. Para llevar a cabo este anélisis
exhaustivo, se empled una técnica de investigacion
basada en el andlisis documental, permitiendo
la obtencion de informaciéon precisa y relevante
procedente de diversas fuentes secundarias, que
incluyen no solo el INEC, sino también articulos de
revistas indexadas en Scopus o WoS, libros e informes
especializados en el campo de estudio. Se proceso la
informacion siguiendo un esquema metodolégico
como se observa en la figura 1:

7/~ O\

» Normalizacion de

descriptiva, los datos en
(medidas de + Prucba de logaritmo natural.
tendencia central y normalidad. + Andlisis de regresion
dispersion). + Coeficiente de Rho lineal simple.

de Spearman.

Figura 1. Procesamiento de la informacion
Fuente: Elaboracion de los autores.

El presente articulo es cuantitativo cuenta con tres
niveles de investigacion: descriptivo, correlacional y
explicativo. En la figura 1, se observa que, en primera
instancia, se aplicO medidas de tendencial central,
medidas de dispersion y representaciones graficas
de los datos para observar el comportamiento
de las variables. En el anéilisis correlacional, se
consideraron la variable total de aguas residuales
en m3/ano, aguas tratadas, no tratadas y el valor
agregado bruto en dolares, seguido, se aplicd la
prueba de normalidad de Kolmogdbrov-Smirnov,
tras procesar los datos, se concluy6 que no siguen
una distribucion normal. Dado este resultado, para
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determinar la correlacion entre las variables se
opto por utilizar el coeficiente de Rho de Spearman.
Por ultimo, se normaliz6 los datos mediante la
aplicacion del logaritmo natural con la finalidad
que su comportamiento sea més legible, sin generar
alteraciones a la informacioén. Posteriormente, se
llevo a cabo un anélisis de regresién lineal simple,
garantizando el cumplimiento los supuestos de:
normalidad, homocedasticidad, independencia de
errores, colinealidad y linealidad, donde la variable
dependiente son las aguas residuales y la variable
independiente el valor agregado bruto.



III. RESULTADOS

La industria manufacturera en el moédulo de
informacién ambiental (ENESEM) ano 2020, toma
en consideracién 703 empresas, entre grandes,
medianas tipo A y medianas tipo B: con ingresos
brutos por ventas mayores o igual a $5.000.001 y
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que cuente con minimo 200 empleados; la siguiente
categoria, con ingresos en un rango de $2.000.001
a $5.000.001 y el personal de 100 a 199 personas y
por udltimo las empresas con ingresos de $1.00.001
a2.000.000 y un nimero de trabajadores entre 50 a
99 (INEC, 2020).

Mediana
Mediana

Empresa A
3% Empresa B

13%

Con teenalogis de Sing
6 Micresoft, Opensureetivap

Figura 2. Distribucion de la industria manufacturera
Fuente: Elaboracion de los autores.

En la figura 2, se evidencia que la mayoria de
las empresas manufactureras en el Ecuador, esta
representada por el 84% (590) y se catalogan como
"Grandes Empresas", seguidas por un 13% (89)
de "Medianas Empresas B" y, por altimo, un 3%
(24) corresponde a las "Medianas Empresas A". Es
importante destacar que, desde el punto de vista
geografico, las provincias de Guayas y Pichincha
lideran con mayor cantidad con un porcentaje
combinado del 71% del total de empresas dedicadas
a la manufactura.

§ 2,836,068,811.0()_5,

En el ano 2020, Pichincha se posiciona como
lider en términos de Valor Agregado Bruto (VAB) ver
figura 3, alcanzando un total de $3,692,290,162.00,
seguida de cerca por Guayas con $2,836,068,811.00.
Esta tendencia se justifica por la concentraciéon
de empresas manufactureras en estas provincias,
abarcando medianas A y grandes corporaciones. Por
otro lado, la provincia de Orellana registra la menor
contribuciéon al VAB, con apenas $4,069,656.00,
lo cual podria atribuirse a la escasa presencia de
empresas clasificadas como medianas B en esta area
geogréfica.

$ 3,692,290,162.00
v

Con tacnologia de Bing
 Microsof, GpenstreatMap

Figura 3. Concentracion del VAB por provincia en el Ecuador
Fuente: Elaboracion de los autores.
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La Figura 4 revela que en promedio, las "Grandes
empresas" aportan un total de $13,227,620.15
al Valor Agregado Bruto (VAB),
considerablemente a las "Medianas empresas B"
con una media de $1,005,982.97, y a las "Medianas
empresas A" con una media de $505,773.46.

superando

$505,773.46
L

$1,005,982.97

Estos datos resaltan la importancia de las grandes
empresas en la economia de Ecuador, al ser las
principales generadoras de VAB y evidencian su
notable influencia en el desarrollo econémico del
pais.

$13,227,620.15

Mediana Empresa A Mediana Empresa B Grande Empresa A

Figura 4. Aportacion promedio del valor agregado bruto segun el tamafio de empresa
Fuente: Elaboracion por los autores.

En una primera evaluacién, se observa que el
VAB total alcanza la cifra de $7,905,966,934.00,
representando el 100% del analisis inicial. Para
profundizar en este analisis, se enfoc6 en las
principales actividades econémicas que contribuyen
significativamente al VAB, este enfoque revel6 un
total de cuatro actividades destacadas. Las empresas
clasificadas bajo el CIIU "1920" (Fabricaciéon de
productos de la refinacion del petrdleo) emergen
como los principales contribuyentes, aportando un

25% del VAB total, equivalente a $2,008,562,077.00
(Ver figura 5). Por otro lado, las actividades del CITU
"1020" (Elaboracién y conservaciéon de pescados,
crustaceos y moluscos), CIIU "1080" (Elaboraciéon
de alimentos preparados para animales) y CIIU
"1010"
también desempefiaron un papel significativo,
contribuyendo con un 10% ($818,630,958.00),

5% ($408,464,660.00) y 5% ($375,313,375.00)
respectivamente.

(Elaboracion y conservacion de carne)

Elaboracion y conservacion de carne

r$375,313,37500 g '
r$408,464,66000 g '

Elaboracién de alimentos preparados para animales

Elaboracién y conservacion de pescados, crustidceos y

moluscos

Fabricacion de productos de la refinacién del petréleo

r$51a,sao,ssaoo g '
Fz,oos,sez,on.oo '

Figura 5. Cantidad de VAB por actividad principal
Fuente: Elaboracion por los autores.

Aguas residuales

En el afio 2020, segin se muestra en la figura 6,
se observa que del total de empresas en la industria
manufacturera (703), que incluye tanto grandes
como medianas empresas, el 66.3% (466 empresas)
generaron aguas residuales como parte de su proceso

productivo. Por otro lado, el 33.7% (237 empresas)
no lo hicieron. Ademés, es crucial destacar que de
las 466 industrias que si generaron aguas residuales,
solo se dispone de informacién en la base de datos
sobre el 68% de estas empresas.
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Si generaron aguas residuales

No generaron aguas residuales|
|

Si registraron la cantidad de
aguas residuales

Figura 6. Empresas manufactureras que generaron y no generaron aguas residuales
Fuente: Elaboracion por los autores.

Las provincias con mayor presencia de empresas
generadoras de aguas residuales fueron: Pichincha
con 356,585,758.20 ms3/ano del total de aguas
residuales industriales, con un registro de 103
empresas, en segunda posicidn se situ6 Guayas, con
un total de 44,343,351.16 m3/afio y un total de 118
empresas (Ver figura 7). Se evidencia que, la cantidad

400000000.00

118

350000000.00
300000000.00
250000000.00
200000000.00
150000000.00
100000000.00

50000000.00

0.00

Azuay

Cafi
Cotopaxi
Chimborazo
El Oro
Esmeraldas
Guayas

Aguas residuales m3/afio

de aguas residuales generadas no guarda la misma
proporcion con la cantidad de empresas registradas,
por ejemplo Guayas alberga la mayor cantidad de
empresas, sin embrago genera menos cantidad
de agua residual que Pichincha que tiene menos
empresas que Guayas.

356585758.20 140

B 120
100
80
60
40

44343351.16
” -

.-/

Loja
Manabi
Pichincha

%)
o)
o

v

o]
—

Imbabura
Tungurahua
Orellana

Sto. Domingo
Santa Elena

No de empresas

Figura 7. Total de aguas residuales y cantidad de empresas por provincia
Fuente: Elaboracion por los autores.

En la figura 8, se destaca que las grandes
empresas ocupan el puesto mas alto en esta
jerarquia, contabilizando un total de 284 compaiias
que generaron una cantidad significativa de
36,312,269.15 m3/afio, la concentracién de estas
empresas se debe a la magnitud de sus operaciones

y al volumen considerable de bienes y servicios que

transforman. Por otra parte, las medianas empresas
tipo B ocupan una posicion intermedia, con 29
negocios que en conjunto aportaron un total de
45,221,743.61 m3/ano. En contraste, las medianas
empresas tipo A son escasas, con solo 4 entidades
registradas, contribuyendo con 13,670.4 m3/afio.
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Figura 8. Total de aguas residuales y cantidad de industrias por tamafio de empresa
Fuente: Elaboracion por los autores.

Las empresas clasificadas bajo el codigo CIIU
"C1010" (elaboracién y conservacion de carne)
fueron las mayores generadoras de aguas residuales,
alcanzando un volumen de 309,246,239.76 metros
cubicos, lo que equivale al 75.73% del total generado
por las Industrias de Manufactura en el afho 2020

(408,358,109.16 metros cubicos), en segundo lugar,
se encuentran las empresas pertenecientes al CIIU
"C1030" (elaboracion y conservacion de frutas,
legumbres y hortalizas), con una generaciéon total
de 36,471,168.00 metros cibicos, representando el
8.93% del total. (Ver figura 9).

A
36471168
Elaboracién de azucar

Elaboracién y conservacion de frutas, legumbres y
hortalizas

Elaboracién y conservacién de carne r

|
r 45574827.36 '

309246239.76 '

Figura 9. Total, de aguas residuales generada por actividad principal
Fuente: Elaboracion por los autores.

Es fundamental destacar que la cantidad total
de aguas residuales tratadas generadas alcanza los
407,748,620.36 m3/afo. En este contexto, la figura
10 revela la asignacion de 322,951,260.5 m3/afo
de aguas residuales tratadas para reutilizacion
interna dentro de las instalaciones de la empresa
que corresponde al 79%, este dato resalta un enfoque
proactivo hacia la gestion del agua, evidenciando la
preferencia de las industrias por la reutilizacion del
agua tratada como una estrategia para optimizar
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recursos y mitigar el impacto ambiental, donde se
destaca principalmente que las empresas clasificadas
bajo el CIIU "1010" (Elaboraciéon y conservacion de
carne) representan el 76% del total de agua tratada,
lo que subraya su prominencia en esta practica, les
siguen las empresas clasificadas bajo el CIIU "1030"
(Elaboraciéon y conservaciéon de frutas, legumbres y
hortalizas) y el CITU "1072" (Elaboracion de aztcar),
con un porcentaje del 11% y el 9% respectivamente.
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iy "1072"

Total: 407748620.36

Clu "1030"
11%

Re-uso
internc

322941260.50

458653527
29187582 51
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subterrineas  superficiales

EI00B  mhasraose M. R
&P €D «>
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Figura 10. Aguas tratadas
Fuente: Elaboracion por los autores.

Es importante resaltar que la cantidad total de
aguas residuales no tratadas generadas alcanza
los 609,488.793 ms3/ano. Este dato indica una
preocupaciéon palpable por parte de las empresas
hacia el medio ambiente, dado que se observa una
proporcion mayor de agua tratada. No obstante, la
figura 11 revela que una cantidad significativa de

aguas residuales no tratadas se vierte directamente
en la red puablica, totalizando 376,451.946 m3/
afio, especialmente provenientes de las empresas
clasificadas bajo el CIIU "1080" (Elaboracion de
alimentos preparados para animales), con un 38%,
y el CIIU "1020" (Elaboracion y conservaciéon de
pescados, crustaceos y moluscos), con un 25%.

Totol: 609488.79

21%
Cilu "1072"

376451.94

Red pablica

25% Cliu "1020"

151751764

l I 76088.3712

Re-uso
internc

3961.192 123552
‘ ' & E ) -« ‘>

Empresa Mar Aguas

subterraneas

Aguas
superficiales

Figura 11. Aguas no tratadas
Fuente: Elaboracion por los autores.

Ademas, se destaca que el CIIU "1072"
(Elaboraciéon de azicar) también figura entre las
actividades con un alto nivel de tratamiento de las
aguas generadas, sin embargo, se identificoé que
el 0.4% del total de sus aguas no son tratadas, a

pesar de este porcentaje, el 99.06% si lo es, lo que
evidencia un comportamiento responsable por parte
de esta actividad en cuanto a la gestion de sus aguas
residuales.

Tabla 1. Correlacion de las variables

Relacion

Rho de Spearman

Coeficiente de
correlacion

Sig. (bilateral)

Coeficiente de
correlacion

Sig. (bilateral)

Coeficiente de
correlacion

Sig. (bilateral)

Aguas residuales generadas
y Valor Agregado Bruto

Aguas residuales tratadas y
Valor Agregado Bruto

Aguas residuales no
tratadas y Valor Agregado
Bruto

.324%% ., -, .
Correlacién positiva media
o
3175 ., -, .
Correlacion positiva media
o
.019%* ., - o
Correlacion positiva débil
o

Fuente: Elaboracion por los autores.
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En la Tabla 1, se destaca un nivel de significancia
(bilateral) con un valor de 0,00, inferior a 0,05, entre
las variables de estudio. Este hallazgo conduce al
rechazo de la hip6tesis nula y respalda la aceptacion
de la hipotesis alternativa, indicando ast la existencia
de una relacién entre las variables. Por otro lado,
el coeficiente Rho de Spearman para las aguas
residuales es de 0,324, dado que este coeficiente se
sitia en el rango de +0,11 a +0,50, se puede concluir
que la generacion de aguas residuales presenta una

relacion positiva de magnitud media con el Valor
Agregado Bruto. Este patron se repite en las aguas
residuales tratadas, las cuales también exhiben una
correlacion positiva de magnitud similar. Finalmente,
al examinar las aguas no tratadas, se observa una
correlaciéon positiva, aunque débil, con el Valor
Agregado Bruto. En consecuencia, se concluye que a
medida que se incrementa la produccion industrial,
representada por el VAB, también se incrementa la
generacion de aguas residuales.

Tabla 2. Estimacion de los modelos

Modelo Variables Sig. R R c.uadrado Modelo matematico
ajustado
Y1=Aguas residuales .
1 0,00 .288a 0,08 Aguas residuales=0,298+0,551(VAB)+0,05
X1=VAB total
Y1=Aguas residuales
2 X1=VAB Grandes 0,00 .282a 0,076 Aguas residuales=-0,285+0,588(VABGE)+0,05
empresas
Y1=Aguas residuales )
3 0,00 .360a 0,122 Aguas residuales=-0,286+0,741(VABG)+0,05
X1=VAB Guayas
Y1=Aguas residuales .
4 0,18 .234a 0,045 Aguas residuales=1,440+0,462(VABP)+0,05

X1=VAB Pichincha

Fuente: Elaboracién por los autores.

En el modelo 1, se observa que el coeficiente del
valor agregado bruto es de 0,55, lo que indica que
cada incremento unitario en el valor agregado bruto
se traduce en un aumento de 0,551 en la generaciéon
de aguas residuales. Ademas, al analizar la tabla,
se confirma que el modelo posee significancia
estadistica, ya que el valor de significancia (bilateral)
es menor a 0,05. En consecuencia, se rechaza la
hipoétesis nula y se acepta la alternativa: existe una
relacion significativa entre las aguas residuales y el
Valor Agregado Bruto seglin el modelo de regresion
simple. Por tultimo, se destaca que el coeficiente de
determinacion ajustado (R2 ajustado) tiene un valor
de 0.08, lo que indica que el 8% de la variabilidad en
la generacion de aguas residuales puede ser explicada
por la variable del Valor Agregado Bruto.

Elmodelo 2, se enfoca en las empresas clasificadas
como "Grandes empresas". Se determina que, por
cada unidad monetaria de valor agregado bruto, se
registra un incremento de 0,588 m3/afio de aguas
residuales. Por otro lado, el tercer modelo se centra
en el anédlisis de la provincia de Guayas, donde se
identifica un coeficiente de determinacion ajustado
(R2 ajustado) més elevado en comparacion con los
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otros dos casos; en este modelo, también se observa
que, por cada unidad monetaria de Valor Agregado
Bruto, se produce un aumento de 0,741 m3/afio en
la generacion de aguas residuales. Finalmente, en el
cuarto modelo, se delimita el estudio a la provincia de
Pichincha, donde se evidencia que, por cada unidad
monetaria de valor agregado bruto, se incrementa en
0,462 m3/ano la generacion de aguas residuales.

IV. CONCLUSIONES

El sector manufacturero
uno de los pilares fundamentales de la economia
ecuatoriana, siendo crucial para el PIB, el VAB y la
generacion de empleo para millones de personas,
sin embargo, algunas de las practicas llevadas a cabo

se destaca como

por estas empresas han incrementado la produccion
de desechos, los cuales son descargados al medio
ambiente, contribuyendo asi a la degradaciéon
ambiental en agua, suelo y aire. Especificamente,
la contaminacion del agua ha sido notable debido
a la liberacion de aguas residuales sin tratamiento
adecuado. Por lo tanto, es imperativo que tanto
las pequenas, medianas como grandes empresas
implementen practicas de sostenibilidad ambiental,
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asi también capaciten a su personal en conservaciéon
ambiental y reutilizacién del agua. Estas acciones,
incluyen inversiones en equipos y gastos en
materiales y servicios, con el objetivo de reducir la
contaminaciéon causada por las aguas residuales
y contribuir al logro de los objetivos de desarrollo
sostenible.

En el ano 2020, en Ecuador, un total de 317
empresas del sector manufacturero, que abarcan
desde grandes empresas hasta medianas A y
medianas B, fueron responsables de la generaciéon
de aguas residuales como parte inherente de sus
operaciones. Entre estas, las grandes empresas son
las que mayor valor generaron, especialmente en las
provincias de Guayas y Pichincha, de igual forma
lideraron en términos del VAB. Por otro lado, la
industria de "Elaboracion y conservaciéon de carne"
fue identificada como la principal generadora de
aguas residuales; sin embargo, también se destacod
por ser la que maés tratamiento aplic6 a dichos
desechos.

Los resultados del andlisis de correlaciéon
mostraron una asociacion significativa media entre
la produccién manufacturera (representada por el
VAB) y la generacién de aguas residuales en Ecuador.
Finalmente, el modelo de regresiéon simple reveld
un coeficiente del VAB de 0.55, lo que significa que
por cada délar de aumento en el VAB, se refleja un
incremento de 0.551m3

enlageneracion de aguasresiduales. Sin embargo,
el bajo valor del coeficiente de determinacién
ajustado (R2 ajustado) del 8% sugiere la posible
influencia de otras variables no consideradas
en el estudio, como el crecimiento demografico,
urbanizacion, actividades agropecuarias y desechos
mineros, estos factores deben ser tenidos en cuenta
en futuras investigaciones.
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I. INTRODUCTION
El problema del subdesarrollo
en Ecuador en particular y en Hispanoamérica

econdémico

en general, se manifiesta a través de una serie
de desafios estructurales que limitan el avance
tecnologico y, por lo tanto, humano en la region. Sin
duda, el més importante de estos desafios, consiste
en la superacion de la dependencia econémica de las
materias primas y la produccion neguentropica de
bienes de alto valor agregado, tanto para el mercado
interno como para su exportacion. Abordar este
desafio requiere, en primer lugar, de un anélisis
de las Politicas Econémicas que han posibilitado a
otras naciones, a lo largo de la historia, el despegue
necesario para sacar a su economia nacional del
subdesarrollo. Asi, como, de un anélisis integral de
los factores histéricos, econdémicos y politicos, que
han dado lugar al ecosistema téxico que mantiene
a las sociedades hispanoamericanas en un circulo
vicioso de subdesarrollo persistente. Este documento
tiene como objetivo la realizacion de estos analisis.
La investigacion hizo uso de una metodologia
mixta que integra elementos de la investigaciéon
cualitativa basada en la investigacion documental,
estudios de caso cualitativos y el analisis de datos
cuantitativos. La metodologia cualitativa basada
en la investigacion documental proporcion6 una
comprensiéon profunda del
tanto del desarrollo como del
subdesarrollo econémico. Se hizo uso de estudios de

contexto histoérico
y conceptual

caso que permitieron examinar ejemplos especificos
de desarrollo y de subdesarrollo en diferentes
contextos historicos, geograficos, politicos y sociales.
Mediante el analisis de contenido, se analizaron las
experiencias, los desafios y los éxitos de proyectos
de desarrollo econémico nacionales, asi, como de los
procesos de involucion socioeconémica. Finalmente,
el anélisis documental de estudios estadisticos
relevantes, complementaron el desarrollo de las
conclusiones. A través de la revisién critica de la
literatura y la recopilacion de informacion de fuentes
secundarias relevantes, se explor6 los fundamentos
teoricos del desarrollo/subdesarrollo econémico en
base a la escuela econémica Estructuralista, la Teoria
de Sistemas y la Teoria de la Complejidad.

A lo largo de este documento se observara
aquellos patrones clave de los modelos econémicos
que se repiten en los casos de estudio realizados
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de procesos exitosos de industrializacion. De
la misma manera, se podra observar, como el
modelo econdémico impuesto en las republicas
hispanoamericanas desde su fundacion, fue el exacto
inverso de aquellos adoptados durante los procesos
exitosos de industrializacion estudiados, y la causa
fundamental del proceso de involucion civilizatoria y
subdesarrollo que persiste en la actualidad.

II. MATERIALES Y METODOS
1. Investigacion Documental:
exhaustiva de literatura y

Revision

fuentes
secundarias.

» Investigacion de los tres procesos
paradigméticos de industrializacion
nacional.

« Investigacion del proceso histérico de
subdesarrollo hispanoamericano.

2. Analisis Comparativo:
y comparacion de patrones econdémicos
adoptados entre los diferentes casos.

e Busqueda de patrones de politicas

procesos de
industrializacion exitosa.

«  Comparaciéon
econémicos de

Identificacion

econ6émicas en

entre los modelos

industrializaciéon y

el modelo economico adoptado en
Hispanoamérica después de sus
procesos de independencia politica.
Técnicas: Analisis de similitudes y
diferencias.

3. Analisis Interpretativo: Interpretacion
causal desde la teoria estructuralista, la teoria
de sistemas y la teoria de la complejidad.

e Objetivo: Explicar las causas del
desarrollo e industrializacion y del
subdesarrollo y
basandose en la evidencia empirica y
los modelos econémicos adoptados.

 Enfoque:
interpretacion de contextos histoéricos
y estructurales,

desindustrializacion

Analisis cualitativo,
identificacién de
relaciones causales complejas.

III. RESULTADOS DE LA INVESTIGACION

La Economia Politica para el Desarrollo
Nacional y su impacto en el auge industrial de
las potencias econémicas del siglo XIX
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El primer cientifico econémico del Desarrollo, en
el estricto sentido moderno, es Gottfried Leibniz, el
Filésofo neoplatonico y polimita, quien, entre otros
de sus titanicos aportes al avance de la Humanidad,
consta la invencién del calculo diferencial (mucho
antes que Newton). No obstante, la idea de generar
una ciencia econ6émica del desarrollo, no comienza
con Leibniz; el caso del trabajo de Leonardo da Vinci
sobre la teoria del disefio de maquinaria productiva, y
otros ejemplos, muestran que el esfuerzo por generar
una ciencia del desarrollo econémico ya estd en
marcha a finales del siglo XV (Larouche, 2015, p.12).

A principios del siglo XVII, el trabajo intelectual
en esta direccion
cameralismo. De hecho, hasta principios del siglo XIX
algunas universidades alemanas todavia ensefian los
principios de la ciencia econémica de Leibniz como

se denomina comunmente

parte de un programa de formacién en cameralismo;
en ese plan de estudios, la economia de Leibniz figura
bajo el titulo de “Economia Fisica” (Larouche, 2015,
p-12).

El progreso de la ciencia del desarrollo econémico
moderno impulsado por Leibniz comienza con su
articulo publicado en 1671, “Sociedad y Economia”,
sobre el tema de los costos y salarios necesarios
del trabajo productivo (Leibniz; 1992). Su trabajo
continda con el estudio intensivo de los principios
de la maquinaria accionada por calor; a partir de sus
investigaciones sobre este tema, Leibniz desarrollalos
términos trabajo y potencia, tal como esos términos
llegan a usarse en la ciencia fisica después de él. En
el mismo sentido, Leibniz define el significado del
término tecnologia (Larouche, 2015, p.12).

Durante el siglo XVIII, la influencia de la ciencia
econdémica de Leibniz es fuerte en muchas partes
de Europa y se extiende a circulos intelectuales
y cientificos alrededor de Benjamin Franklin en
los albores de la independencia norteamericana.
Durante el periodo comprendido entre 1791 vy,
aproximadamente, 1830, la ciencia econémica de
Leibniz pasa a ser identificada en todo el mundo
como el Sistema Americano de Economia Politica.
Este nombre es acufiado sobre todo debido a los
aportes teoricos y practicos a la Economia Politica
Desarrollista,
Tesoro de la Republica norteamericana, Alexander
Hamilton, quien, en 1791, propone las bases para un
proyecto nacional de industrializacién dentro de un

ejecutados por el secretario del
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documento de politica estadounidense presentado al
Congreso titulado "Un informe sobre el tema de las
manufacturas” (Salisbury, 2015, p.10).

Tras el asesinato de Hamilton, un antiguo
colaborador suyo y de Franklin, el economista
y editor Mathew Carey de Filadelfia, lidera la
reactivacion de las politicas econémicas de Hamilton
para sacar a Estados Unidos de una profunda
depresion econémica en la que se encuentra en ese
momento. El Marqués de Lafayette presenta a Carey
a un joven economista aleman, Friedrich List, quien
se vuelve su discipulo (Larouche, 2015, p.15). Més
tarde, List organiza la Uni6on Aduanera Alemana
(Zollverein) que, con el apoyo de Bismark, hace
posible el desarrollo industrial de Alemania en el
siglo XIX (Droz, 1973, p.130). El principal economista
estadounidense de mediados del siglo XIX es el hijo
de Mathew Carey, Henry C. Carey, quien realiza
muchos aportes teéricos al Sistema Americano de
List-Hamilton-Carey padre, y asesora al presidente
Abraham Lincoln, quien finalmente instaura este
sistema como politica de estado (Faulkner, 1924,
p-190). Aproximadamente a partir de 1868, el
Sistema Americano se introduce como politica de
estado en Japdn, en parte a través de un economista
estrechamente asociado con Henry Carey, E. Peshine
Smith; Smith sirve como consultor econémico de
la Restauracion Meiji en Japén durante la mayor
parte de la década de 1870 (Neumann; 1963; p.50),
sentando las bases sobre las cuales Japon emerge
como una potencia industrial moderna (Takahashi,
1969, p.10).

Desarrollo e industrializacion, el Caso
Norteamericano

Puede decirse, sin temor a exagerar, que la
fundaciéon de la Republica norteamericana surge
como la consecuencia de la lucha de los colonos
americanos en contra del veto britdnico a la
industrializacion en sus colonias (Hardy, 1937, p.40-
114).

Durante su lucha por la independencia politica,
las colonias de la futura Unidn, especialmente los
futuros estados del norte, adoptan una estrategia de
fomento estatal paraimpulsar el desarrollo industrial.
Esta iniciativa gubernamental para promover el
desarrollo industrial recibe un fuerte respaldo por
parte de una gran parte de la poblacion que, desde los



boicots previos al inicio de las hostilidades, se niega a
adquirir productos de origen inglés (Andrews, 1916,
p-230-250; Egerton, 1898, p.170-230).

De este ambiente desarrollista y revolucionario,
resurge la corriente de pensamiento anti-hegeménico
traida al continente por Franklin y Carey que provoco
la guerra de independencia en primer lugar, el
Sistema Americano de Economia Politica, esta vez
liderada por el flamante Secretario de Estado de
Washington, Alexander Hamilton. Esta corriente
aboga por un método de desarrollo econémico en
el cual el Gobierno federal respalde a la incipiente
industria mediante subsidios directos y aranceles
protectores (Salisbury, 2015, p.16).

Asi, pues, el 4 de julio de 1789, el Gobierno federal
aprueba la primera ley de impuestos, que tiene
caracteristicas tibiamente proteccionistas. El aspecto
mas destacado de la nueva ley es que, siguiendo el
pensamiento de Hamilton, impone varios derechos
para favorecer a las fabricas de acero y papel de
Pennsylvania, a las destilerias de Nueva York y
Filadelfia, a las manufacturas de vidrio de Maryland
y a los trabajadores del hierro y destiladores de
ron de Nueva Inglaterra, entre otros. También
se protegen los productos agricolas mediante
impuestos sobre clavos, botas, zapatos y ropa
confeccionada. Sin embargo, los sectores que abogan
por la independencia econémica pronto descubren
que los aranceles tibios de 1789 no proporcionan una
proteccion real a la industria incipiente y, después de
intensas disputas, logran aumentar los aranceles en
1790, 1792y 1794 (Gullo, 2012, p.120).

La industria que mas se beneficia de estas leyes
subsecuentes y en la que la influencia estatal es
mas significativa es la naviera. La ley busca que los
barcos dedicados al comercio interior y exterior
sean propiedad de ciudadanos estadounidenses y
construidos en el pais. Como resultado, el tonelaje
registrado para el comercio exterior aumenta de
123.893 en 1789 a 981.000 en 1810. Durante el
mismo periodo, las importaciones transportadas
en barcos estadounidenses aumentan del 17,5% al
93%, y las exportaciones transportadas en barcos de
bandera estadounidense del 30% al 90% (Faulkner,
1924, p.227-248).

Por otro lado, los estados surefios, dirigidos
por una oligarquia esclavista y agraria, con fuertes
vinculos con la oligarquia brit4nica, buscan obtener
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productos manufacturados a bajo costo y, dado que
su principal mercado es Inglaterra, se oponen a
cualquier forma de proteccion industrial. Asi, pues,
la oligarquia sureha, partidaria del liberalismo
econémico y comercial predicado por Inglaterra,
argumenta que la Unién estaria en una mejor
posiciéon econémica si exportara materias primas e
importara productos industriales baratos en lugar de
consumir productos industriales nacionales costosos
(Salisbury, 2015, p.12). Por otro lado, la élite nortena,
que promueve el Sistema Americano, representada
por figuras como Henry Clay y Mathew Carey,
sostiene que el impulso estatal hacia el desarrollo
industrial mejoraria la situacién econémica y social
de todos los ciudadanos en el largo plazo y liberaria
a Estados Unidos de su dependencia econémica de
Gran Bretafia (Faulkner, 1924, p.192).

Seinicia, pues, en adelante una lucha encarnizada
por el modelo de economia politica' que regira el
destino de la joven republica norteamericana. El
balance de esta contienda, inicialmente, se inclinaria
a favor de la élite desarrollista con la aprobacion
de la ley de 1816 que imponia gravamenes del 10
al 30% del hierro, lana y articulos manufacturados
importados, y la de 1824 que subiria los aranceles a
los niveles mas altos alcanzados antes de la Guerra
Civil (Faulkner, 1924, p.317-340).

Sin embargo, debido a la enorme expansion
comercial que ocurreentre 1846y 1857, durantela cual
las exportaciones de algod6n a Inglaterra aumentan
de 691.517.200 a 990.368.600 libras, permite al sur
lograr una reduccién significativa de los aranceles
para 1857, casi convirtiendo a Estados Unidos en un
régimen de libre comercio. En los estados del norte,
la sensacion de que estaban perdiendo la batalla
por el modelo de economia politica los lleva a la
conviccion de que la disputa debe resolverse de otras
maneras y, la lucha contra la esclavitud se convierte
en la herramienta que permite al norte continuar su
lucha politica (Faulkner, 1924, p.317-340).

La Guerra Civil es, pues, librada por una élite
desarrollista liderada por el gran Abraham Lincoln,
quienlucha porlaindustrializacion y democratizaciéon
de la nacidn, contra una oligarquia terrateniente neo-

! Aqui y en adelante este término es utilizado en el sentido en
que fue originalmente entendia la disciplina econémica: como la
disciplina que integra la economia y la politica para promover el
desarrollo nacional.
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feudal, agrarista y esclavista, que, busca implementar
el libre comercio con Inglaterra, por la cual, es
muy importante decirlo, estd siendo realmente
controlada (Salisbury, 2015, p.12-40). El resultado
final de la Guerra Civil establece la supremacia del
Sistema Americano en Estados Unidos. La victoria
del norte asegura que la politica econémica ya no
sera dictada por la oligarquia esclavista agraria del
sur, que se aferraba a la divisiéon internacional del
trabajo y al libre comercio, sino, por los industriales y
politicos del norte que comprenden que el desarrollo
industrial sera la verdadera base del poder nacional
y la grandeza futura del pais. Asi, a partir del fin de la
Guerra Civil y el triunfo definitivo de los partidarios
del Sistema Americano, Estados Unidos experimenta
un rapido proceso de industrializacion. Ninguna
economia progresa més rapidamente en ese periodo
(Salisbury, 2015, p.12-40; Cole, 1952, p.97).

Se concluye este apartado presentando a
continuacién un resumen estadistico de la evoluciéon
del Producto Interno Bruto (PIB) en el periodo
histoérico de su desarrollo industrial:

Tabla 1: Evolucion del Producto Interno
Bruto estadounidense

Aprox. 9 mil millones de USD (5 afios

Afio 1870: después del fin de la guerra civil)

Afo 1900:  Aprox. 20 mil millones de USD

Afic 1020: AProx. 105 mil millones de USD (en
doélares de 2024)

Ano 1970: Aprox. 1,03 billones de USD

Fuente: Davis et al:1970

Desarrollo e industrializacién, el Caso
Aleman

En la primera mitad del siglo XIX, Alemania se
encuentra mayormente rural y dividida en multiples
estados politicamente fragiles y completamente
subordinada a la influencia de sus vecinos, cuyo
objetivo principal es
region productora de materias primas y dividida
politicamente en una serie de estados competidores.
Asi, mientras que, Inglaterra y Francia son estados

mantenerla como una

unificados desde el siglo XVI, Alemania es solamente
una "idea" (Droz, 1973, p.42; Fulbrook, 1952, p.136-
147).

El bloqueo continental decretado por Napole6n
en 1806, que prohibe la entrada de productos
industriales ingleses al continente, permite que
algunas industrias se liberen de la competencia
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inglesa. Esto lleva a la modernizacién y expansion de
la industria algodonera en Sajonia, y a la prosperidad
de la region de Magdeburgo gracias a la adopcion de
la remolacha azucarera. Como resultado del bloqueo,
todas las manufacturas alemanas experimentan un
gran impulso por primera vez (Andrews, 1898, p.86-
134; Fulbrook, 1952, p.148-170; Davila, 1997, p.177).
No obstante, tras la finalizacion de las guerras
napoleonicas en 1815 y la eliminaciéon del sistema
aduanero napole6nico, Alemania se enfrenta a una
verdadera invasion de productos manufacturados
ingleses, lo que arruina su incipiente industria que
habia prosperado durante el bloqueo continental
(Cole, 1952; p.80; Davila, 1997, p.178).
Adicionalmente, Gran
fuertemente en Alemania, y en el mundo en general,
a través de "generosas subvenciones" a periodistas y

Bretafia promueve

profesores, la idea de que el Liberalismo Econ6mico
y la division internacional del trabajo son la mejor
teoria econémica que los Estados pueden aplicar.
Esta influencia cultural inglesa sobre Alemania,
ejerce un auténtico "imperialismo cultural”" (Davila,
1997, p.62-63).

Asi, pues, el desarrollo industrial de Alemania,
su unidad y la construcciéon de su poder nacional,
son solamente posibles cuando el pais, finalmente,
se logra liberar de la influencia cultural e ideoldgica
inglesa, gracias al trabajo de un grupo selecto de
intelectuales y aristocratas industrialistas, de entre
los cuales se destaca Friedrich List, un economista
discipulo de Mathew Caray, quien, a su vez, forma
parte del Circulo de intelectuales que promueven
el Sistema Americano en Estados Unidos, de donde
ha vuelto después de su exilio iniciado en 1824
(Larouche, 2015, p.13-15).

A su regreso a Alemania en 1832, List comienza
Adam Smith,
argumentando que no es una doctrina cientifica, sino
propaganda ideoldgica inglesa que la élite politica
britanica no aplica internamente. List aboga por la
industrializacién de Alemania y considera que el
Sistema Americano es el modelo econémico mas
adecuado para lograr este objetivo. Desaprueba el

a criticar el pensamiento de

libre comercio y la teoria de la division internacional
del trabajo, argumentando que son inapropiados
tanto para su pais como para cualquier otro que
aspire a industrializarse. Sostiene que el liberalismo
econdmico es una estrategia que los britanicos



intentan imponer en detrimento de las naciones
menos desarrolladas. List afirma que el éxito
econémico de Gran Bretafia se debe al respaldo
proporcionado por un alto nivel de proteccion
y financiamiento estatal, y que otros paises que
deseen desarrollarse industrialmente también deben
proteger y financiar a sus productores nacionales
hasta que alcancen una eficiencia similar (Lichtheim,
1971, p. 62-67).

Asi, la constante predicacion de Friedrich
List, respaldada por el grupo de intelectuales e
industrialistas ya mencionado, influye en gran
medida en el establecimiento del Zollverein o Uni6n
Aduanera, después de intensas luchas politicas, que,
complementada con el genio politico de Bismarck,
posibilitard més adelante su unidad nacional y su
industrializacion. El tratado de union arancelaria
entre Prusia, Baviera, Wurtemberg y los dos Hesse
entra en vigor el 1 de enero de 1834. Posteriormente,
se integran al acuerdo Sajonia, los estados de
Turingia, Nassau, el Gran Ducado de Baden y la
ciudad franca de Frankfurt (Droz, 1973, p.129-134).

El Zollverein, es, a su vez, impulsado por la
Seehandlung, un banco estatal de fomento industrial
que, juega un papel crucial en el financiamiento y
equipamiento de la industria alemana, a pesar de
la oposicion de algunos sectores de la poblacion. A
través de la Seehandlung, los industriales obtienen
financiamiento a largo plazo y bajo interés, algo
que no habrian logrado en condiciones de mercado.
Ademas, el Estado impulsa la construcciéon de
ferrocarriles, tanto directamente como a través de
empréstitos avalados. Durante la década de 1850,
Alemania experimenta un crecimiento econémico
acelerado, destacandose en la produccion textil, de
hierro y carboén, asi como en la expansion de la red
ferroviaria (Droz, 1973, p.129).

Prusia adopta medidas
maquinaria moderna,
instituciones como el Gewerbe Institut, el Instituto

para promover la
fabricacion de creando
Politécnico de Berlin, donde se forman técnicos
financiados por el Estado. Este altimo exhibe las
altimas maquinas britnicas o estadounidenses para
su reproduccion sin pagar patentes, promoviendo asi
la innovacion industrial (Dawson, 1973, p.95).

El Estado aleman muestra un compromiso
excepcional con la educaciéon y la investigacion,
sosteniendo financieramente a un ejército de
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cientificos e investigadores. Esta politica atrae a
cientificos ingleses a Alemania, contribuyendo
al desarrollo de la poderosa industria quimica
del pais. Tras la unificacion nacional, el sistema
educativo aleman produce los mejores cientificos
e investigadores del mundo y la fuerza laboral
alfabetizada més moderna y educada de Europa
(Dawson,1973, p.95-106).

En la actualidad, gracias a los fundamentos
para el desarrollo proporcionados por el llamado
Sistema Americano de Economia Politica, Alemania,
tras haber desencadenado y perdido dos guerras
mundiales, sigue siendo llamada, “la locomotora
economica de Europa”.

Se concluye este apartado presentando a
continuacion un resumen estadistico de la evoluciéon
del PIB en el periodo histérico de su desarrollo
industrial:

Tabla 2: Evolucién del Producto Interno Bruto aleman

Ao 1820:

Aprox. 2 mil millones de marcos

Aprox. 3,5 mil millones de marcos (16

Afio 1850: anos después del Zollverein)

~ . Aprox. 8 mil millones de marcos
Afio 1871: (unificaciéon de Alemania)
Ano 1913: Aprox. 30 mil millones de marcos

Fuente: Fremdling:1988
Desarrollo e industrializacion, el caso

Chino

A principios del siglo XX, China se encuentra
en una situaciéon penosa después de haber sido
sometida y saqueada por el imperio britanico en la
segunda mitad del siglo XIX, durante las "Guerras
del Opio", por medio de las cuales, Inglaterra forzo
la apertura de los mercados chinos para le “libre
comercio” de las drogas opioides producidas por sus
colonias en Bengala. Y, aunque no es formalmente
colonia de ninguna potencia dominante de la época,
segiin Sun Yat-sen, el fundador del Kuomintang y
padre intelectual de la Reptblica China, ésta esta
bajo una especie de dominio general, siendo una
"hipercolonia" de todas las potencias europeas,
Japon e, incluso, Estados Unidos (Wells, 2001, p.64).

El proceso que llevd a China desde esta
subordinaciéon hasta su actual nivel de poder y
autonomia, comenz6é con las directrices de la
filosofia politica de Sun Yat-sen. Estas directrices,
particularmente en lo que respecta a su modelo de
economia politica, adaptaron el Sistema Americano
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a la realidad china. Posteriormente, Deng Xiaoping
y sus sucesores retomaron estas ideas (Wells, 2001,
p. 141-150; Fairbank, 2006, p. 406-457), lo que
permitié a China alcanzar su actual nivel de poder, a
pesar de partir de niveles de subordinacion y atraso,
incluso, peores que los de la mayoria de los paises de
Hispanoamérica en la actualidad.

En 1911, Sun Yat-sen desarroll6 sus concepciones,
enfatizando la necesidad de acercarse tanto a las
clases obreras y campesinas como a la burguesia
nacional para lograr una revoluciéon victoriosa.
Fund6 el Kuomintang en 1912, con la aspiraciéon de
organizar a pequefios comerciantes, propietarios,
intelectuales y campesinos en un frente unido (Wells,
2001, p.91-97). En 1917, Sun Yat-sen reorganizo
el Kuomintang como un frente de clases con el
objetivo de lograr la unificacion y la independencia
nacional y recibié apoyo de la Revolucion Soviética
que, deseaba contrarrestar la gran influencia que
las potencias capitalistas occidentales tenian sobre
China (Fairbank, 2006, p. 257-279).

La doctrina politica de Sun Yat-sen se conoce
como "Los tres principios”, que también es el titulo
de su tultima obra publicada en 1924. En 1905, Sun
Yat-sen utiliza esta expresion, buscando integrar sus
puntos de vista sobre el nacionalismo, la democracia
y el bienestar del pueblo en un mismo proyecto
politico y revolucionario (Fairbank, 2006, p.91-97).
Para Sun Yat-sen, un analisis preciso de la realidad
china debe partir del reconocimiento de que "China
es una naci6on dominada". Asi, elabora el concepto
de "hipercolonia”, argumentando que China, aunque
no sea formalmente colonia de ninguna potencia, es
en realidad una "semicolonia" de todas las potencias
extranjeras (Wells, 2001, p.64).

Su filosofia politica se divide en dos grandes ejes:
"La reconstruccion psicologica" y "La reconstruccion
material”. Sun Yat-sen reconoce que la pobreza es la
realidad fundamental de la sociedad china y propone
el desarrollo industrial como remedio radical,
siguiendo el modelo de Estados Unidos y Alemania,
que se transformaron de naciones agricolas en
potencias desarrollo
industrial (Wells, 2001, p.157). Para llevar a cabo
la reconstruccion nacional, China necesita un gran
proyecto de desarrollo que planifique el desarrollo
industrial y ponga en marcha la construccion de
infraestructuras como ferrocarriles,

industriales mediante el

canalizacion
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de rios y construccidon de represas, necesarias para
superar la pobreza y la dominacién econdémica
extranjera.

Sin embargo, se reconoce que el desafio de
modernizar e industrializar China debe realizarse en
colaboraciéon con Occidente, ya que posee el capital, el
equipamiento industrial y los técnicos necesarios. La
clave para conseguirlo, se basa en que la participacion
de capitales extranjeros debe ser regulada, pensando
en el interés nacional chino a largo plazo. Sun Yat-sen
afirma que, durante la construccién de los grandes
proyectos nacionales, estos serdn gestionados por
expertos occidentales, quienes también tendran la
responsabilidad de formar a los asistentes chinos
para reemplazarlos en el futuro (Sun, 1922, p.28).

Es facil observar que las politicas del Estado
de la Republica Popular, siguieron de cerca las
propuestas de Sun Yat-sen. En 1979 se crearon las
primeras cuatro "zonas econbémicas especiales” en
el suroeste de China y en 1984 se abrieron catorce
ciudades costeras méas al capital extranjero. Este
proceso se extendio al interior del pais en 1990. Las
multinacionales acogieron favorablemente el nuevo
modelo de desarrollo chino, un capitalismo nacional
dirigido por el Estado central (Gullo, 2012, 199).

El promedio anual de inversiones directas
extranjeras en China entre 1980 y 1985 es de 718
millones de dolares. Diez afios después, en 1995, estas
inversiones son cincuenta veces més altas, llegando a
40.180 millones de ddlares en 1996 y 46.846 millones
de dolares en 2001. En 20 afios, 400 de las 500
mayores empresas del mundo se establecieron en
China, especialmente en Shanghai. A partir de 1990,
las inversiones extranjeras en China se convirtieron
en una constante de la economia internacional
(Gullo, 2012, p.198). Desde 1990, China tuvo un
balance comercial positivo, captando divisas por
159.700 millones de ddlares solo entre 1997 y 2001.
Ninguna economia del mundo igual6 desde entonces
la tasa de crecimiento del producto interno bruto
de China, que se mantuvo en un promedio del 10%
anual desde la década de 1980 (Gullo, 2012, p.200).

En 1997, el Gobierno comienza a formar grupos
y fusionar empresas estatales con el objetivo de
conglomerados que
puedan competir entre los 500 mayores consorcios
del mundo. Desde entonces, la dirigencia china se
enfoca en establecer monopolios con capacidad

crear nuevos econdémicos



global. Entre 1980 y 2000, el capital de exportacion
chino aumenta de 148 millones de ddlares a 402,400
millones de ddlares, es decir, 2,700 veces mas. Gran
parte de estas inversiones se dirigen hacia paises
en desarrollo o subdesarrollados para asegurar el
suministro de materias primas necesarias para el
desarrollo de China (Gullo, 2012, p.199).

Es crucial destacar que el Gobierno de Pekin
continda orientando y planificando la inversion del
capital extranjero como parte fundamental de su
proyecto nacional de industrializaciéon. Durante los
afios ochenta, se enfoca en la produccion intensiva
de mano de obra en las zonas econdmicas especiales.
Sin embargo, a partir de los afos noventa, busca
atraer inversiones hacia sectores mas avanzados
que requieran mayor capital y tecnologia, mediante
la creacion de empresas conjuntas con empresas
estatales chinas para transferir tecnologia (Gullo,
2012, p199). A partir de 1990, China adopta una
estrategia de "desarrollo en paralelo”, que busca
desarrollar una economia basada en el conocimiento
Esta
estrategia se refleja especialmente en sectores como

mientras avanza en la industrializacion.
la industria automotriz y de las telecomunicaciones
cuyas empresas ahora figuran entre los lideres
mundiales (Toffler, 2006, p.374).

El crecimiento y la ascendencia de China son
resultado de una voluntad nacional firme y un
impulso estatal s6lido, que han permitido al pais
pasar rapidamente del subdesarrollo y el atraso a
convertirse en una potencia global, actualmente en
disputa por la hegemonia mundial. Su caso, muestra
que la vigencia de los principios fundamentales de
la Economia Politica del Desarrollo Nacional, del
“Sistema Americano”, es total.

Se concluye este apartado presentando a
continuacion un resumen estadistico de la evoluciéon
del PIB en el periodo histérico de su desarrollo
industrial:

Tabla 3: Evolucion del Producto Interno Bruto chino

Aprox. 30 mil millones de USD (creacion

ARo 1952 de la Comision de Planificacion Estatal)
Aprox. 116 mil millones de USD
Afio 1976: (reinstauracion del Banco Popular de
China)
~ . Aprox. 1,199 billones de USD (entrega de
Afi0 1997: Hong-Kong)
A0 2019:  Aprox. 14,340 billones de USD

Fuente: Rawski et al:2008
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El libre comercio, la division internacional
del trabajo y su impacto en el subdesarrollo
socioeconémico: el caso Hispanoamericano

Es penoso reconocer que, mientras el caso
norteamericano, gracias a la aplicacion de los
principios fundamentales de la Economia Politica
del Desarrollo Nacional, describe un camino del
subdesarrollo al desarrollo, de la pobreza a la
opulencia y de la sumision a la hegemonia, el caso
hispanoamericano, donde se aplicaron los principios
del libre comercio y la division internacional del
trabajo, nos muestra el mismo camino, pero por via
negativa. Un camino de la unién a la balcanizacion,
de la gloria a la humillacién, de la opulencia a la
pobreza y de la hegemonia a la subordinacion.

A finales del siglo XVIII,
prosperabaal amparo de un modelo politico polinodal,
donde, a diferencia de los Imperios coloniales de la

Hispanoamérica

época -Francia e Inglaterra-, las politicas econ6micas
del imperio espafiol en América, se deciden como
resultado de la cooperaciéon organica y el acuerdo
entre la Corona y los diferentes nodos del poder
politico locales (Irigoin e Grafe, 2012, p.36-42), las
Ciudades, que, construidas a lo largo del continente
americano, mantienen una autonomia fiscal,
financiera y de defensa casi totales, administradas
bajo una suerte de modelo que hoy podria calificarse
como publico-privado, por las élites locales (Nufez,
2016, p.87).

Hacia la segunda mitad del siglo XVIII, los
capitales criollos se agrupan bajo los influyentes
consulados (gremios comerciales) que, actGan como
bancos comerciales y colocan grandes préstamos en
el mercado (algo que hoy podria calificarse como una
banca para el desarrollo); Hispanoamérica puede
autofinanciarse a través de una red de distritos de
tesoreria interdependientes relacionados mediante
transferencias intracontinentales, los Situados, que
permiten a las unidades territoriales mas ricas y
grandes de Hispanoamérica subsidiar el desarrollo
de las mas pequeflas y recientes (Irigoin e Grafe,
2012, p.6).

Estas condiciones, sumadas a las politicas
proteccionistas del imperio espafiol, al hecho de que
la mayoria de las cartas de navegacion son propiedad
exclusiva de la Corona espafola (de ahi el término
los 7 mares espanoles) y que el Real de a Ocho, o
dolar espafiol, es la moneda de curso internacional,
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dan como resultado una importantisima obra
civilizadora en América (segin algunos autores la
més importante de la historia) (Roca, 2022, p.319-
352). Para dar una muestra de aquello, se puede
mencionar que, solamente en México, hacia el afio
1650, hay cerca mil seiscientos cincuenta escuelas.
Tan solo la Compania de Jesis llega a tener ciento
veinte colegios en Hispanoamérica, y Espafa funda
en América treinta y tres universidades de excelente
nivel. Todo lo cual constituye un auge civilizatorio sin
parangén en la época (Gullo, 2023, p.195).

Asi, para finales del siglo XVIII, Hispanoamérica
ha iniciado ya un proceso de industrializacion
dirigido al enorme mercado interno y, ya posee una
importante industria textil (Gullo, 2021, p.173). Ante
esto, se debe afadir el hecho de que constituye un
enorme hegemon territorial que, desde Tejas hasta
la Patagonia, estd unificado bajo una sola lengua,
una sola moneda, un solo credo, un solo gobierno
“Supranacional” (la Corona Hispanica) y, ademas,
posee una riqueza natural y humana sin parangén en
la época.

Este camino hacia la grandeza por el que esta
transitando la América Hispénica, sin embargo, se ve
frustrado por los sucesos que desatan las “guerras de
independencia” que provocan la ruina de la economia
hispanoamericana (Toussaint, 2024, p.1).

Los problemas econémicos estructurales que
aquejan al mundo hispano, tienen su génesis en la
reconfiguracion geopolitica, por medio de la cual
los territorios de las Audiencias Provinciales y
Virreinatos del Imperio Espafol en América, pasan
a conformar pequefias republicas “independientes”,
solamente de nombre, puesto que, en realidad, no
son otra cosa, que una suerte de pseudo colonias
de Inglaterra, la verdadera estratega y financista de
las gestas de “independencia” hispanoamericanas,
quien, conspira para fragmentar y reconfigurar
sus economias en enclaves primario-exportadores,
casi, totalmente desconectados del resto de las
economias locales, e incorporarlas informalmente
a su hegemonia imperial, generalmente a través de
las cadticas y predatorias oligarquias plutocraticas
locales (Gonzélez, 2000, p.309-441).

Esta balcanizacion en 18 pequefas y caoticas
republicas, después de mas de 15 ahos de guerras
civiles, saqueo de sus erarios y destruccion de
su infraestructura, viene acompafada por una
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hiperconcentracion de los capitales y los factores
de produccién en pequenos grupos plutocraticos, la
pérdida total de soberania en cuanto a la decisiéon de
las politicas comerciales (las cuales en adelante son
practicamente decididas por el imperio britanico),
una deuda externa (ante la banca anglosajona) que
en algunos casos -como es el ecuatoriano- se termina
de pagar mas de 150 afios después de haber sido
ilegitimamente adquirida y, lo méas importante,
la imposiciéon de un modelo econémico primario-
exportador y de libre comercio con Inglaterra que,
la catapultarian hacia la involucién econémica y
civilizatoria (Gonzalez, 2000, p.309-441).

Pues, mientras las economias hispanoamericanas
importan productos elaborados de alto valor agregado
a precios altos y con una tendencia constante al alza,
exportan materia prima practicamente sin ningin
valor agregado a precios que, si bien tienen sus auges
y caidas, mantienen una tendencia a la baja y estan
determinados por las naciones industrializadas que
ejercen un monopolio de demanda sobre las mismas
(Toussaint, 2024, p.3).

En tal situacidn, el proceso de formacion de
capital permanece obstruido y restringido por una
division internacional del trabajo que mantiene
a las economias estancadas en una situacién de
bajos ingresos y balanzas de pagos crémicamente
deficitarias, creando una situaciéon en donde, en
resumen, hay bajos ingresos porque hay baja
formacion de capital, y hay baja formacién de capital
porque hay bajos ingresos (Nurkse, 2006, p.4-9).

Asi, pues, bajo el rigor histérico, se puede
argumentar que el nacimiento de las republicas
hispanoamericanas, paraddjicamente provocadas
por unos intereses profundamente neo-coloniales
y predatorios que causaron,
la balcanizacion de la region, el endeudamiento

intencionalmente,

cronico, la destruccién de las nacientes industrias
manufactureras y, sobre todo, la reconfiguraciéon
de los sistemas econdmicos proto-industrialistas
a primario-extractivistas, marcaron un punto de
divergencia en la evolucién de la civilizacion hispana
y la catapultaron hacia el subdesarrollo.

Se concluye este apartado presentando a
continuacién, como representante de la involuciéon
hispanoamericana,
declive de la produccién protoindustrial quitense/
ecuatoriana figurada en su principal actividad

un resumen estadistico del



productiva, la industria textil. Asi, como, la evolucién
historica de la deuda externa con la que este pais se
ha visto ahogado desde su “independencia”:

Tabla 4: Produccion Textil Quitense/Ecuatoriana
Estimada (Piezas Anuales)

Finales del siglo XVII - 100.000
principios del siglo XVIII :
Mediados del siglo XIX ~20.000 (28 afios después
(1850) de la Batalla del Pichincha

Fuente: Tyrer: 1988
Tabla 5: : Estimaciones de la relacién histérica deuda/

PIB quitense/ecuatoriana

Mediados del
siglo XVII-XIX
(antes de la

En Hispanoamérica, los pagos
de intereses y deudas nunca
representaron més del 7 por ciento

independencia): DEL GASTO TOTAL
Principios Estimado en alrededor del 50-60%,
del siglo XIX lo que refleja la elevada carga de
(despuésdela  deuda heredada de las guerras de
independencia):  independencia.
Mediados Estimado en alrededor del 40-50
del siglo XIX %, con endeudamiento continuo
(décadas de 1850 para necesidades militares y de
a1870): infraestructura.

Estimado en alrededor del 30-40%,
cuando el crecimiento econémico
comenzo a compensar parte de la
carga de la deuda.

Finales del siglo
XIX (décadas de
1880 a 1900):

Relacion deuda/PIB maxima del
115,8%, con importantes pagos de
intereses.

Ano 1989:

Fuente: Acosta: 2013; Bulmer-Thomas;2003;
Irigoin e Grafe; 2012

IV. DISCUSION DE RESULTADOS

Las dindmicas del desarrollo y el
subdesarrollo econémico
abordadas desde La Teoria de Sistemas, La
Teoria dela Complejidad, y el Estructuralismo
Hispanoamericano

De las

histéricos

investigaciones histérico-econdémicas
precedentes, se obtiene la evidente conclusion de que
las naciones que hanlogrado superar el subdesarrollo,
han sido naciones, cuya economia ha conseguido
la industrializacién de forma intencional, decidida
y dirigida. Y, por el contrario, las naciones que se
han visto avocadas a un proceso de degradacion
civilizatoria, han sido aquellas que han seguido los
principios “liberales” del libre comercio y la division
internacional del trabajo.

Para entender las implicaciones socioecondémicas
de los procesos de industrializacion de las economias
nacionales, es necesario comprender los principios
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fundamentales que gobiernan los Sistemas. El
principal de estos principios, es el principio de
Totalidad, y la ley, de las Propiedades Emergentes
(Bertalanffy, 1968, p.66-75; Mitchell, 2009, p.227-
273).
Asi,
perspectiva més amplia y completa, inmediatamente,
se puede concluir que ésta no es simplemente la
suma de las actividades econémicas de sus agentes
individuales, como afirman las teorias inglesas

pues, mirada la Economia desde esta

(Clésica y Neoclésica), sino, un organismo dindmico
que posee caracteristicas y propiedades intrinsecas y
que no se pueden explicar de la simple suma y del
anélisis separado de sus partes (Curzio et al, 2012,
p-13-35).

Es imprescindible, ademés, contar con una
disciplina desde la cual se pueda abordar la
naturaleza de las complejisimas interacciones que
se desarrollan dentro del Sistema Econdémico.
Interacciones que, bajo ningin concepto, se pueden
limitar Gtnicamente a meras abstracciones lineales
como las curvas imaginarias de la “Oferta y Demanda
Agregadas” de la teoria neoclésica. En este sentido, la
Teoria de la Complejidad puede ayudar a vislumbrar
la naturaleza dinamica y no lineal de los procesos de
desarrollo econdémico (Curzio et al, 2012, p.36-65).

Esta no linealidad nos ayuda a comprender, en
parte la naturaleza de los procesos de evolucién o
involucion socioeconémica que experimentan los
paises dadala aplicacion de unas politicas econdémicas
determinadas. Lo que el anilisis empirico de la
historia econémica de las naciones industrializadas
nos muestra, es que el impulso planificado y dirigido
para la instalacion de nuevas industrias y adquisicion
de nuevas tecnologias, aumenta la complejidad
total del sistema, del que, a su vez, emanan,
unas propiedades emergentes que ensanchan las
potencialidades tecnoldgicas y productivas de la
economia exponencialmente (Curzio et al; 2012).

Asi, pues, el andlisis historico de los procesos
de industrializacién, muestran que los grados de
riqueza y desarrollo tienen una correlacion causal
directa con los aumentos de la complejidad sistémica
que surge de los incrementos en las interacciones
polivocas entre un creciente nimero de industrias
y tecnologias. En otras palabras, a medida que
aumenta la complejidad de un sistema econémico,
gracias a un impulso inicial, aumentan sus sinergias
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estructurales, posibilitando, en una segunda fase,
el desarrollo no lineal de su capacidad tecnolégica-
productiva. (Cristelli et al, 2013; Hidalgo et all,
20009).

Por otro lado, una mayor complejidad también
aumenta la resiliencia del sistema. Existe aqui
una analogia entre los sistemas econémicos y los
organismos biologicos, respecto a la superioridad
adaptativa que poseen los organismos biologicos
que han evolucionado en ecosistemas altamente
complejos y cambiantes, vis-a-vis aquellos que
han evolucionado en ecosistemas méas simples y
constantes, respecto a las naciones con economias
altamente complejas y diversificadas frente a
naciones con bajos niveles de complejidad sistémica.
Pues, asi como la mejor adaptacion se logra cuando
los organismos pueden confiar en un amplio conjunto
de recursos, en lugar de depender de condiciones
ambientales especificas, las naciones con aparatos
productivos altamente complejos no dependen de
condiciones de mercado especificas, ya que poseen
un amplio abanico de industrias y capacidades
productivas (tecnologias) a su disposicion (Hidalgo
et al; 2012).

Los datos son claros a este respecto, como lo
demuestran los trabajos de Cristelli et al (2013)
e Hidalgo et al (2012), al estudiar la relaci6on
positiva entre complejidad, crecimiento econdémico
e ingreso agregado, o de Gala et al (2018), al
estudiar la relacion convergente entre los niveles de
complejidad productiva de las economias nacionales
con el porcentaje de su participacion en el comercio
mundial. Este estudio, valida estadisticamente las
propuestas del Estructuralismo hispanoamericano
sobre las asimetrias en los términos de intercambio
entre las naciones industrializadas y las primario-
exportadoras, al mostrar que los patrones de
comercio mundial presentan redes que siguen
modelos de nucleo-periferia, en las cuales las
naciones industrializadas acaparan el centro del
poder econémico al controlar la mayor parte del
comercio mundial y las primario-exportadoras
tienen roles periféricos y de poca influencia.

Esta realidad del comercio internacional fue
algo de lo que ya se percaté la escuela econémica
Estructuralista hispanoamericana a principios de la
década de los 50tas, a la que, en muchos sentidos,
puede verse como la continuacién, en su version
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hispénica, de esa tradicién de la Economia Politica
para el Desarrollo Econdmico, iniciada por Leibniz y
aplicada en plenitud por primera vez por el gobierno
norteamericano en la segunda mitad del siglo XIX.
La escuela estructuralista lleva su nombre debido
al fuerte énfasis de sus tedricos en la transformacion
radical en la estructura de la produccidén a través de
la industrializacion, como el tnico medio posible
para lograr el desarrollo econémico, sin el cual,
no es factible que un pais aumente el empleo, la
productividad ni el ingreso per cépita. El argumento
principal del subraya que el
proceso de desarrollo implica una reasignacion de
la produccion de sectores de baja productividad a
sectores de alta productividad, donde prevalecen

estructuralismo

los rendimientos crecientes a escala para superar
problemas estructurales como el dualismo en el
comercio internacional, las disparidades tecnologicas
y las restricciones de la balanza de pagos (Prebisch,
1996, p.1-9; Rostow et al, 2016, p.1-22).

Asi, en definitiva, lo que se debe hacer segin
esta perspectiva, es impulsar lo que Rostow definid
como el Gran Despegue, es decir, un gran impulso
coordinado por un ente central, capaza de organizar
a todos los actores relevantes de la sociedad. Que
lleve adelante un proceso de industrializacién lo
suficientemente potente y sostenido como para
hacer transitar a la economia desde un punto estable
de bajos ingresos, hasta un punto estable de altos
ingresos. Haciendo que las dindmicas econémicas, de
ahi en adelante, sean tales que perpetiien un circulo
virtuoso de desarrollo.

V. CONCLUSIONES

Desde los inicios de su desarrollo tedrico,
plasmado por el genio fil6sofo y polimita Gottfried
Leibniz, pasando por su primera aplicacion
consciente en la segunda mitad del siglo XIX en la
nacion que, hasta el dia de hoy, sigue siendo la més
poderosa del planeta, hasta su readaptaciéon para el
desarrollo econémico nacional en el pais que hoy, se
disputa esa hegemonia mundial con el primero en
donde ésta se aplico, los principios fundamentales de
La Economia Politica para el Desarrollo Nacional o
Sistema Americano, demuestran una sélida y total
vigencia.

Por ende, estos principios deben tener una
posicion privilegiada a la hora de abordar, disenar y



promover aquellas politicas econémicas necesarias
para superar los problemas estructurales que
mantienen a nuestro pais y nuestra regién en un
subdesarrollo econémico persistente.

En este sentido, asi mismo, es importante generar,
difundir y normalizar un Analisis Critico de la
historia hispanoamericana en general y de la historia
econdmica hispanoamericana en particular, que
permita a la intelectualidad de nuestro pais y region,
analizar de forma racional y objetiva, los procesos
causales del estado econémico, social y politico en el
que nos encontramos, mas alla de los mitos y leyendas
patrioteras republicanas fundacionales. Solo asi,
podremos abordar seriamente el planteamiento de
un Modelo Econémico comprensivo que nos permita
implementar las acciones necesarias para superar el
subdesarrollo.
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na, Espafia: Editorial Kairds

Libro en version electronica: Los libros en version electroni-
capueden venir de dos maneras: Con DOI 'y Sin DOI. E1 DOI
(Digital Object Identifier), es la identificacién de material di-
gital, Gnico para cada libro.

Libros en linea sin DOI: Apellido, Iniciales nombre autor.
(Ano). Titulo. Recuperado de http://www.XXxxxXX. XXX

De Jestis Dominguez, J. (1887). La autonomia administrati-
va en Puerto Rico. Recuperado de http://memory.loc.gov/
Libros Con DOI: Apellido, Iniciales nombre autor. (Afo).
Titulo. doi: XX.XXXXXXXX

Montero, M. y Sonn, C. C. (Eds.). (2009). Psychology of
Liberation: Theory and applications. doi: 10.1007/ 978-0-
387-85784-8

Capitulo de un libro. Se referencia un capitulo de un libro
cuando el libro es con editor, es decir, que el libro consta de
capitulos escritos por diferentes autores: Apellido, A. A., y
Apellido, B. B. (Afio). Titulo del capitulo o la entrada. En A.
A. Apellido. (Ed.), Titulo del libro (pp. xx-xx). Ciudad, Pais:
Editorial

Molina, V. (2008). “... es que los estudiantes no leen ni escri-
ben”: El reto de la lectura y la escritura en la Pontificia Uni-
versidad Javeriana de Cali. En H. Mondragén (Ed.), Leer,
comprender, debatir, escribir. Escritura de articulos cientifi-
cos por profesores universitarios (pp. 53-62). Cali, Valle del
Cauca: Sello Editorial Javeriano.
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b. Articulos cientificos: Apellido autor, Iniciales nombre
autor, (Afio), Titulo, Nombre de la revista en cursiva, Volu-
men, Ntumero, Paginas. Por ejemplo:

Corominas, M., Ronecro, C., Bruguca, E., y Casas, M.
(2007). Sistema dopaminérgico y adicciones, Rev Mukuel,
44(1), 23-31.

REFERENCIA SEGUN EL TIPO DE ARTICULO:

Articulos con DOI:

Bezuidenhout, A. (2006). Consciousness and Langua-
ge (review). Language, 82(4), 930-934. doi: 10.1353/
lan.2006.0184

Articulo sin DOI impreso:

Fields, D. (2007). Mas alla de la teoria neuronal. Mente y
Cerebro, 13(24), 12-17.

Articulo sin DOI digital:

Mota de Cabrera, C. (2006). El rol de la escritura dentro
del curriculo de la ensefianza y aprendizaje del inglés como
segunda lengua (esl/efl): Una perspectiva historica. Accion
Pedagdgica, 15(1), 56-63. Recuperado de http://www.sa-
ber.ula.ve/accionpe/

REFERENCIA SEGUN LA CANTIDAD DE AUTORES:

Un autor:

Tarlaci, S. (2010). A Historical View of the Relation Between
Quantum Mechanics and the Brain: A Neuroquantologic
Perspective. NeuroQuantology, 8(2), 120-136.

Dos a siete autores: Se listan todos los autores separados
por coma y en el altimo se escribe “y”.

Tuszynski, J., Sataric, M., Portet, S., y Dixon, J. (2005). Phy-
sical interpretation of micro tubule self-organization in gra-
vitational fields. Physics Letters A, 340(1-4), 175-180.

Ocho o mas autores: Se listan los primeros seis autores, se
ponen puntos suspensivos y se lista el Gltimo autor.
Wolchik, S. A., West, S. G., Sandler, I. N., Tein, J.-Y.,
Coatsworth, D., Lengua, L.,...Griffin, W. A. (2000). An
experimental evaluation of theory-based mother and mo-
ther-child programs for children of divorce. Journal of Con-
sulting and Clinical Psychology, 68, 843-856.

c. Simposios, Congresos o Conferencias: Autor, A.
& Autor, A. (Fecha) del evento. Evento llevado a cabo en el
Nombre de la organizacién, Lugar. Por ejemplo:

Rojas, C., & Vera, N. (Agosto de 2013). ABMS (Automatic
BLAST for Massive Sequencing). 2° Congreso Colombiano
de Biologia Computacional y Bioinforméatica CCBCOL. Con-
greso llevado a cabo en Manizales, Colombia.

d. Informes: para citar un informe de alguna organiza-
cién, institucién gubernamental o autor corporativo se debe
seguir el siguiente formato: Nombre de la organizacion.
(Ano). Titulo del informe (Nimero de la publicacién). Recu-
perado de http: //xxx. XXXXXX. XXX/

Departamento Administrativo Nacional de Estadisticas.
(2012). Tecnologias de la informacion y las comunicaciones.
Recuperado de: http://www.dane.gov.co

e. Trabajo de Grado o Tesis: Autor, A., & Autor, A.
(Ano). Titulo de la tesis (Tesis de pregrado, maestria o doc-
toral). Nombre de la institucion, Lugar. Por ejemplo:

Aponte, L, & Cardona, C. (2009). Educaciéon ambiental y
evaluacion de la densidad poblacional para la conservacion
de los condores reintroducidos en el Parque Nacional Natu-
ral Los Nevados y su zona amortiguadora (tesis de pregra-
do). Universidad de Caldas, Manizales, Colombia.

INSTRUCCIONES DE ENVIO

Para enviar un articulo es necesario que el documento
cumpla estrictamente con los lineamientos de formato y de
contenido anteriormente especificados. Los trabajos (en el
respaldo digital) deben ser entregados en la Secretaria del
Centro de Recursos para el Aprendizaje y la Investigacion,
Ciencia UNEMI de la Universidad Estatal de Milagro, ubi-
cada en la Ciudadela Universitaria, km 1/2 via a la Parroquia
Virgen de Fatima; o si lo desea, enviar el articulo al email:
ciencia_unemi@unemi.edu.ec, o a través de la pagina web:
ojs.unemi.edu.ec. Para mayor informacion dirigirse a las ofi-
cinas de la Revista Ciencia UNEMI, o comunicarse por los
teléfonos +593 04 2715081, ext. 3210. En caso de requerirlo,
escribir al correo electronico antes mencionado.

PROCESO EDITORIAL

1. Recepcién de articulos. El Comité Editorial efectuara una
primera valoracion editorial consistente en comprobar la
adecuacion del articulo a los objetivos de la revista, asi como
el cumplimiento de los requisitos establecidos en las normas
de publicacion. El Comité Editorial hara las correcciones
pertinentes, sin alterar el contenido del mismo. Si encontra-
ra fallas que pudieran afectarlo, las correcciones se haran de
mutuo acuerdo con su autor. La recepcion del articulo no
supone su aceptacion.

2. Sistema de revisiéon por pares (peer review). Los articu-
los preseleccionados seran sometidos a un proceso de arbi-
traje. Se asignaran dos o mas revisores especializados en la
materia, que evaluaran el articulo de forma confidencial y
andnima (doble ciego), en cuanto a su contenido, aspectos
formales, pertinencia y calidad cientifica. La aceptacion de-
finitiva del manuscrito esta condicionada a que los autores
incorporen en el mismo todas las correcciones y sugerencias
de mejora propuestas por los arbitros.

3. Decisién editorial. Los criterios para la aceptacion o re-
chazo de los trabajos son los siguientes: a) Originalidad; b)
Precision en el tema; c) Solidez teorica; d) Fiabilidad y vali-
dez cientifica; e) Justificacién de los resultados; f) Impacto;
g) Perspectivas/aportes futuros; h) Calidad de la escritura; i)
Presentacion de las tablas y figuras; y €) Referencias. Finali-
zado el proceso de evaluacion, se notificara al autor principal
la aceptacion o rechazo del trabajo.

Los autores del articulo recibirdn una constancia de su acep-
tacion para publicarlo. Una vez publicado el articulo se les
enviaran tres (3) ejemplares de la Revista respectiva y un
certificado de haber publicado. Los trabajos no aceptados
seran devueltos a sus autores indicdndoles los motivos de
tal decision.

| 122



Vol. 17, N° 46, Septiembre-Diciembre Edicion Especial 2024, pp. 120 - 125

Revista Ciencia UNEMI

ISSN 1390-4272 Impreso
ISSN 2528-7737 Electronico

Tabla. Parametros de Evaluacion

=]
=] -
. > =
CARACTERISTICA | N° CRITERIO = [L:’
& [ 2
1. | Las ideas planteadas son nuevas SI SI
Innovacién /
Originalidad del 2. | Las ideas planteadas son interesantes SI SI
articulo
3. | Las ideas planteadas pueden aportar un nuevo enfoque para tratar un viejo problema | SI SI
Precisién en el tema | 4. | Se especifica de forma clara el tipo de articulo del que se trata SI SI
/ coherencia con los
objetivos 5. | Se especifica de forma clara el fin u objetivo que persigue el articulo. SI SI
6. | La estructura del articulo es la adecuada. SI SI
Solidez teérica 7. | Existe orden, coherencia y sistematicidad en las ideas expuestas. SI SI
y calidad de los 3 Las ideas planteadas se basan en argumentos solidos, ya demostrados por otros SI SI
argumentos | autores o en estudios anteriores.
9. | Los argumentos presentados estan actualizados (a partir del 2004 en adelante). SI SI
10. | La metodologia empleada es la adecuada, tiene calidad y garantias cientificas NO SI
En el articulo se describe de forma suficiente el método y procedimiento para que un
11. . . NO SI
lector interesado pueda reproducirlo
Nivel cientifico 12. | Las hipotesis o las preguntas de investigacion se han planteado adecuadamente. NO SI
b
disefio experimental, . - .
metodologia 13. | Se ha definido claramente el disefio experimental. NO SI
14 Los instrumentos de medicion y experimentacion utilizados tienen calidad y garantias NO SI
" | cientificas
15 Se consigue integrar en un marco nuevo y mas simple de resultados que antes NO SI
" | implicaban un marco mas complejo
16. | El articulo aporta resultados de importancia tedrica o practica. SI SI
17. | Los datos presentados son validos SI SI
Presentacién y 18. | Los datos y resultados son claramente expuestos mediante formulas, tablas y figuras | SI SI
justificacion de - - - - P
yustr ! El tratamiento de datos va encaminado hacia la comprobacion de las hipotesis o las
los resultados / 19. . L NO SI
conclusiones preguntas de investigacion.
20. | La interpretacion que se hace de los resultados es inequivoca. SI SI
21. | Las conclusiones se basan en los argumentos planteados o resultados obtenidos. SI SI
22. | Las conclusiones van en concordancia con el objetivo planteado. SI SI
Impacto del tema 23. | Las conclusiones presentadas son de interés para la comunidad académica SI SI
presentado en el El contenido del articulo se constituye en un aporte significativo al conocimiento
articulo 24. ; ; SI SI
anteriormente desarrollado en su area.
Perspectivas / futuros | 25. | Elarticulo es relevante para la discusion de problemas en su édrea. SI SI
trabajos 26. | El articulo abre posibilidades para realizar investigaciones futuras SI SI
Callda‘d dela 27. | Laredaccion del articulo es clara y entendible SI SI
escritura
Legibilidad de 8 Las figuras y tablas se encuentran correctamente enumeradas y con su respectivo SI SI
figuras y tablas | titulo
29. | El articulo contiene al menos 30 citas bibliograficas. SI NO
Bibliografia - - . -
30. | El articulo contiene citas bibliograficas claramente definidas SI SI
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CARTA DE CESION DE DERECHOS PARA AUTORES

Ciudad, fecha........ccoouveeeeeveeeeeennnns 20....

DIRECTOR DE LA REVISTA CIENCIA UNEMI
Universidad Estatal de Milagro

Milagro, Ecuador

Presente.

Por medio del presente documento y fundamentado en lo dispuesto en la Ley de Derecho de Autor el

(T I 16 o o T € [Nombres y apellidos de autor (es)]

he (hemos) remitido para su publicaciéon en la Revista Ciencia UNEMI, editada por la Universidad Esta-

tal de Milagro, el trabajo intitulado (titulo COMPIETO)...ccccoiriiiiiiririiiiiiiirirecec e

para que de forma exclusiva reproduzca, publique, edite, fije, comunique y transmita puablicamen-

te en cualquier forma o medio impreso o electréonico inclusive internet e incluir en indices naciona-
les e internacionales o bases de datos en caso de ser aprobado el articulo de mi (nuestra) autoria.

Por lo tanto el (los) autor (es) firmante (s) DECLARA (MOS):

*  Que el trabajo de investigacién entregado es un trabajo original.

e Que no ha sido publicado previamente por ningiin medio.

*  Que no ha sido remitido simultidneamente a otras publicaciones impresas o digitales, ni esta pendiente de
valoracibn, para su publicaciéon, en ningin otro medio, en ningtn formato.

»  Que en caso de ser publicado el articulo, transfieren todos los derechos de autor a la REVISTA CIENCIA
UNEMI de la Universidad Estatal de Milagro, sin cuyo permiso expreso no podran reproducirse ninguno
de los materiales publicado en la misma.

*  Que el trabajo presentado no contiene material escandaloso, calumnia, difamacién, obscenidad, fraude o
cualquier otro material ilegal; y ni el trabajo, ni el titulo vulnera ningtn derecho de autor, derecho litera-
rio, marca o derecho de propiedad de terceras personas. Asumo (asumimos) la total responsabilidad de
todos los extremos y opiniones contenidos en el trabajo remitido.

En virtud de lo anterior, manifiesto (manifestamos) expresamente que no me (nos) reservo (reserva-

mos) ningin derecho en contra de la REVISTA CIENCIA UNEMI de la Universidad Estatal de Milagro.

Atentamente

Nombres y firma de autor (es)
Enviar por correo electronico o entregar en las oficinas de la Revista Ciencia UNEMI, de la Universidad Esta-

tal de Milagro.

Correos: editorial@unemi.edu.ec
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